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MENSAGEM DA DIRETORIA

O POTENCIAL DA CURITIBAPREV

E com enorme satisfacdo que publicamos o presente relatério da Fundacao
de Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba — CuritibaPrev -
APREV do Servidor.

O documento compila as principais conquistas da entidade fechada de
previdéncia complementar (EFPC) criada e patrocinada pelo Municipio de
Curitiba, com duas finalidades precipuas: dar sustentabilidade ao sistema
de protecao social dos seus servidores e proporcionar beneficios
previdenciarios dignos aos valorosos funcionarios publicos da Cidade.

| A sustentabilidade foi projetada com visao de futuro em médio e longo

prazo, mas o potencial de tal objetivo pode ser visualizado desde ja. A
CuritibaPrev conta com 1.451 servidores participantes, sendo que apenas
73 deles tém remuneracao acima do teto do RGPS. Pois bem, considerando
apenas esse pequeno grupo, a implantacao da previdéncia complementar
no Municipio ja gerou uma economia da ordem de R$ 767 mil. Levando em
conta todas as contribuicoes previdenciarias — passadas e futuras - até a
data estimada para as aposentacoes deste reduzido conjunto de
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servidores, o valor presente da economia projetada para o Municipio
monta em R$ 178 milhoes.

Nao é dificil esbocar que quando a Fundacao tiver 730 servidores
participantes com remuneracao acima do teto do RGPS, a economia
projetada serad da ordem de quase R$ 2 bilhoes. Tal valor corresponde
aproximadamente a 20% do orcamento do Municipio e a 16% do déficit
atuarial do IPMC.

O fantasma do déficit atuarial do IPMC e dos aportes extraordinarios que
tanto oneram o Cofre Municipal (e, por consequéncia, todos os cidadaos de
Curitiba) sera definitivamente exorcizado.

Por outro lado, os servidores que ingressaram no servico publico a partir
do inicio de 2004 — e que vao se aposentar pela média de suas
remuneracoes — receberao beneficios do IPMC muito aquém do valor do
ultimo contracheque. Participando da previdéncia complementar
patrocinada esses servidores terao a oportunidade de levar para o periodo
de aposentadoria valores equivalentes ou até superiores ao da ultima
remuneracao.

Nao € magica, mas efeito da capitalizacao de longo prazo, que ha décadas
funciona muito bem no Brasil e em todo o mundo desenvolvido.

Além disso, como Curitiba nao € uma cidade egoista, o Municipio oferece a
estrutura da CuritibaPrev a todos os entes federados que a ela queiram
aderir, através de sua chancela APREV do Servidor. Até o fechamento do
presente relatorio, os Municipios de Pinhais, Piraquara e Campina do
Simao no Parana, e Lucas do Rio Verde no Mato Grosso, ja compunham o
grupo de patrocinadores da EFPC criada por Curitiba.



Comecamos a operar planos previdenciarios para servidores e
empregados publicos apenas em janeiro de 2019. Portanto somos uma
jovem e ainda uma pequena Fundacao de Previdéncia Complementar. Mas,
conforme demonstram os numeros acima apresentados, temos uma
enorme energia potencial para crescer e oferecer excelentes resultados
econdmicos e sociais aos servidores, a Administracao e aos cidadaos de
Curitiba.

A CuritibaPrev é uma realidade com visao de futuro, o que, alias, € a marca
da gestao do Prefeito Rafael Greca.

Boa leitura!

A DIRETORIA EXECUTIVA



ORGAOS ESTATUTARIOS

A CuritibaPrev adota em sua estrutura e processos as melhores praticas
para administrar a poupanca de longo prazo dos servidores municipais de
Curitiba e seus familiares, atuando com diligéncia, transparéncia e
observancia das leis, regulamentos e instrugdées normativas.

A governanca, como um conjunto de ferramentas, é estratégica para
cumprir o objetivo principal da Fundacao: pagar beneficios e contribuir,
significativamente, para a qualidade de vida futura de seus participantes.

Na instrumentalizacao da governanca os 0rgaos estatutarios
desempenham papel fundamental para nortear e conferir identidade a
Fundacao. A qualificacao e diversidade de conhecimentos dos
Conselheiros, Diretores e colaboradores proporcionam perenidade e
sustentabilidade através de uma gestao eficaz para obter os melhores
resultados dos investimentos e solidez na administracao.

Conselho
Deliberativo

Comité Gestor
de Planos de
Beneficios

Conselho
Fiscal

ité Diretoria A Diretoria de
Comité de ; : Presidéncia o1 d e
Investimentos Financeira Previdéncia



Em uma Entidade Fechada de
DIRETORIA Previdéncia Complementar nao
EXECUTIVA existe uma figura centralizadora

que toma todas as decisoes, mas

colegiados com responsabilidades
divididas.
— ' A Diretoria Executiva compete a

administracao e organizacao no dia
a dia. Através da elaboracao e

‘ execucao de processos,
planejamento e conducao de
projetos se asseguram que as
operacoes estejam adequadas e em
conformidade com a legislacao.
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Diretora de Previdéncia

Diretor Financeiro



Presidente
José Luiz Costa Taborda Rauen

Diretora de Previdéncia

Jocelaine Moraes de Souza

Diretor Financeiro

Naor Coelho Junior

E notério que o ano de 2021 foi
desafiador, mas ja € possivel
comecar a vislumbrar a retomada
de acoes para o fortalecimento da
economia.

O entao Diretor Financeiro, Marcos
Aurelio Litz, trabalhou para que os
fundos acompanhassem esse

movimento e sua experiéncia com o mercado financeiro foi imprescindivel
durante o periodo de instabilidade causada pela pandemia.

Como resposta ao trabalho desenvolvido, o patrimonio dos planos
administrados pela CuritibaPrev prosperou e a governanca ganhou mais
estrutura para controle e fiscalizacao, sempre com o compromisso de uma
gestao qualificada para satisfazer os participantes.

Em marco de 2021 houve a reconducao dos membros da Diretoria
Executiva para novo mandato, de 1°/04/2021 a 31/03/2025, movimento esse
que permitiu a continuidade dos projetos ja implementados, em especial
aqueles voltados para o crescimento e expansao da Fundacao.

Na metade no ano, dando continuidade ao trabalhado desenvolvido pelo
Sr. Marcos Aurélio Litz, juntou-se a equipe o especialista em financas Naor
Coelho Junior que passou a ocupar a cadeira de Diretor Financeiro,
trazendo para a gestao da CuritibaPrev o conhecimento e a pratica de um

profissional muito qualificado.



CONSELHO
DELIBERATIVO

Para o ano de 2021 a agenda do
Conselho Deliberativo foi cumprida
com a realizacao de seis reunioes
ordinarias e quatro extraordinarias.

E consenso entre os membros que
as decisoes sao alinhadas para
consolidacao da CuritibaPrev e,
para tanto, sao fundamentais a
observancia da missao, da visao e
dos valores, o planejamento com
horizonte de longo prazo, o
monitoramento de riscos e a
sustentabilidade dos investimentos.

Foi através da atuacao do Conselho
Deliberativo, como a instancia
maxima do fundo de pensao, que
foram adotadas e autorizadas
importantes estratégias para o
crescimento da CuritibaPrev.

Destaca-se a aprovacao dos
convénios com 0s municipios de
Campina do Simao/PR e Lucas do
Rio Verde/MT que, em atencao a
disposicao da norma constitucional,
concluiram em 2021 o processo de
selecao de entidade para gerir o
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Regime de Previdéncia Complementar. A CuritibaPrev logrou éxito em ser
escolhida como a entidade responsavel por administrar a previdéncia
complementar dos seus servidores publicos.

O Conselho também aprovou o texto consolidado do Plano de Beneficios
denominado Plano Regional, o qual abrigara todos os municipios que
vierem a firmar parceria com a Fundacao.

Junto com os termos de convénio e respectivos estudos de viabilidade
técnica, o Regulamento foi submetido a aprovacao da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, que esta analisando a
documentacao.

A sinergia entre o Conselho Deliberativo e a Diretoria Executiva fez com
que a pratica fosse além do exigido pela legislacao, para cumprimento da
Resolucao CNPC n° 35/2019. A Diretoria propds que nao so6 os artigos que
deveriam ser alterados fossem revistos, mas que o Estatuto da Entidade
como um todo fosse revisitado e com a aprovacao do colegiado a
CuritibaPrev submeteu a analise da PREVIC as alteracdes do Estatuto, a fim
de oportunizar e aumentar o campo de abrangéncia da Entidade na oferta
de Planos de Beneficios.

O Conselho Deliberativo também aprovou acées que visam acelerar a
busca do ponto de equilibrio financeiro, quando as receitas auferidas serao
capazes de cobrir as despesas de operacao.

A consolidacao da Governanca alcangcou um grande marco no ano,
quando, em margo, concluiu-se o 2° processo eleitoral, no qual os
participantes escolheram seus representantes nos orgaos colegiados da
Entidade.



Presidente

Airton Sozzi Junior

Vice-Presidente

Hideto Yoshioka Junior

Titular

Fellipe Pacheco de Oliveira

Suplente

Josilene Vieira Barbosa

Titular

Cleber Tuletzki Felizari

Titular

Luiz Carlos da Silva

Suplente

Daniélle Sass Santos

Titular
Ana Rita de Paula

Suplente
Istalhin Smitek

Os novos membros foram
empossados em abril, juntamente
com os membros indicados pelo
patrocinador Municipio de Curitiba.

Vale ressaltar que os membros dos
colegiados sao participantes dos
planos geridos pela CuritibaPrev.

Na sequéncia, ainda com restricoes
a reunioes presenciais em virtude
da pandemia, foi agendado um
encontro virtual com o objetivo de
dar as boas vindas e também
apresentar a estrutura, a
governanca e a equipe, além de
colocar a par sobre a situacao atual
da entidade e os desafios por ela
enfrentados.

A CuritibaPrev trabalha na
formacao de uma cultura e pratica
de treinamento para conselheiros
em todos os temas especificos e
mais importantes do setor, razao
pela qual os conselheiros foram
inscritos no Programa Executivo —
Conselhos de Alta Performance nas
EFPC, promovido pela ABRAPP.



Também marcado pela renovacao

CONSELHO dos membros, inclusive com a

alteracao da Presidéncia do
FISCAL colegiado, o ano para o Conselho

fiscal foi de muito trabalho para

fiscalizacao da gestao.

Analise das Politicas de
Investimentos dos Planos, de
balancetes e da execucao
orcamentaria do Plano de Gestao
Administrativa (PGA) foram
realizadas pelo Conselho Fiscal, o
que demandou melhorias nos
controles internos da Fundacao,
através das deliberacoes que
ocorreram em seis reunioes
ordinarias.

Tal é a relevancia da fiscalizacao
permanente em entidades fechadas
de previdéncia complementar que
além de prestar contas ao
Conselho, essas analises também
sao remetidas ao 6rgao fiscalizador
— PREVIC, e no caso de entidade de
natureza publica, as contas também
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Presidente

Mariella Vicco Pereira

Vice-Presidente

Caio Cesar Zerbato

Titular

Patricia Cristina Lessa Silva

Suplente

Katia Vais dos Santos

Titular

Elder Mauricio Silva

Titular

Isaque Cardoso Dourado Junior

Suplente

Juliana Nascimento da Silva
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sao submetidas a avaliacao do
Tribunal de Contas do Estado do
Parana.

Esse pilar da triade de governanca
é a principal ferramenta para a
gestao e a transparéncia das acoes
desenvolvidas, pois é através da
atuacao deste 6rgao no processo
fiscalizatorio interno, que se
observa a importancia da efetiva
representacao dos participantes, a
qual foi muito incentivada nas
campanhas pré-eleitorais, no
supervisionamento direto da
administracao.

O controle interno é para o Fundo
de Pensao o conjunto de diversos
métodos e rotinas para a producao
de dados confiaveis com vistas a
auxiliar a administracao da
Entidade.

O Conselho Fiscal emitiu parecer
sobre as demonstracoes contabeis,
atuariais, financeiras e de
beneficios da Fundacao, além de
verificar a adequacao as normas.



COMITE DE
INVESTIMENTOS

CURINIEAPREVASEEL A TORIO ANUAL 2021

Embora nao seja um érgao
obrigatorio para entidades
gestoras de planos de beneficios,
a conduta ética e a
responsabilidade fiduciaria
impoem a criacao do Comité de
Investimentos com a finalidade de
auxiliar os gestores.

E importante lembrar que o
Comité exerce funcao consultiva,
ou seja, dentro de suas
atribuicoes estao acoes para
pautar diretrizes, assessorar e
subsidiar o Conselho Deliberativo
com opcgoes e cenarios do
mercado financeiro, de modo a
assegurar gue os investimentos
cumpram com as regras da
regulamentacao aplicavel.

Para que o Comité ofereca uma
base técnica para a tomada de
decisoes, periodicamente sao
realizadas reunidoes onde sao
discutidas acdes para avaliacao
sobre o cumprimento das
Politicas de Investimentos.
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Em 2021 a CuritibaPrev manteve a estrutura hibrida do Comité de
Investimentos, com composicao formada por profissionais da entidade e
profissionais de mercado.

Ainda que os investimentos sejam pensados para o futuro e nao para
retorno imediato, a atuacao desses profissionais tem por objetivo avaliar
mensalmente o cenario macroecondémico, as alocacoes dos investimentos,
a performance da carteira e outros aspectos importantes que devem
permear a gestao profissional dos investimentos.

O dinamismo do mercado, a legislacao, as variacoes de indices como IPCA,
INPC e SELIC, os preco de ativos, o mercado internacional, o cenario
politico e institucional do pais e como sua atuacao pode afetar a economia,
sao aspectos relevantes que compoem os estudos do Comité, que sera a
base norteadora para o Conselho Deliberativo definir as estratégias a
serem adotadas pela Fundacao.

Capacitar e estruturar esse recurso da governanca é fundamental para a
tomada de decisbes e para o fortalecimento da confianca quanto a gestao
dos recursos investidos.

Por isso a CuritibaPrev incentiva os membros do Comité de Investimentos
a obterem importantes certificacoes e, frequentemente, proporciona aos
seus colaboradores a participacao em foruns, debates e congressos que
abordem temas relacionados a gestao de fundos previdenciarios e dos
recursos disponiveis para avaliacao de investimentos.



MAPA ESTRATEGICO

No dia 03 de novembro 2021 toda a equipe da CuritibaPrev dedicou sua
manha ao planejamento estratégico, que teve como intuito visualizar de
forma dinamica os desafios e tracar as acoes para o ano de 2022,
revisitando temas importantes como missao, visao e valores.

Criada ha pouco mais de quatro anos a CuritibaPrev € a Entidade Fechada
de Previdéncia Complementar mais jovem do segmento e empenha-se em
crescer de forma ordenada e robusta. Para tanto, foram definidos trés
grandes planos como pilares para a gestao financeira, o compliance e a
infraestrutura, focando em sustentabilidade, governanca e pessoas.

Diretrizes Objetivos
Estratégicos
Pessoas ENGAJAMENTO PLANO 01

Manter niveis elevados de
comprometimento, satisfacao,
organizagao e retengao dos

Implantar modelo
de gestao de

£h 9
M

ST pessoas
profissionais
Processos
P PLANO 02
1 COMPLIANCE <:| Implantar cultura
Manter a governanca e a baseada na gestao
conformidade das operagoes por processos

Resultados

©

SUSTENTABILIDADE
Acelerar o crescimento e garantir
o ponto de equilibrio técnico e

financeiro

PLANO 03
Estabelecer plano
de crescimento
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MISSAO

Proporcionar planos previdenciarios a seus
participantes, a fim de promover seguranca e

dignidade no futuro.

VISAO

Ampliar a percepcao de valor da previdéncia
complementar da APREV do Servidor

VALORES
Etica
Confianca
Comprometimento
Transparéncia

Resiliéncia

Inovacao

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021
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PREVIDENCIA COM A
CURITIBAPREV

Desde a publicacao da Lei n° 15.072, de 26 de setembro de 2017, foi
ofertado aos servidores publicos municipais de Curitiba o beneficio da
previdéncia complementar. Para aqueles que entraram do servico publico
apos essa data o ingresso € automatico e trata-se de uma politica publica
voltada ao estimulo de poupanca previdenciaria do servidor, dada a grande
vantagem da contrapartida do patrocinador em igual valor.

Para os servidores que ingressaram antes desta data a adesao pode ser
realizada pelo preenchimento de proposta de adesao em meio fisico ou no
site da entidade. A adesao eletronica € uma forma inovadora de inscricao
simples, digital e acessivel a qualquer momento para a adesao ao plano.

Durante o ano de 2021 houve muitas discussoes, debates e estudos para a
reforma da previdéncia municipal, que culminou com a publicacao da Lei
n° 133, de 15 de dezembro de 2021 e que impactou nos requisitos
necessarios para o beneficio de aposentadoria com regras mais rigidas,
inclusive para o calculo dos proventos e pensoes. Como ¢ de
conhecimento publico, os servidores que ingressaram a partir de 2004, nao
se aposentarao com a integralidade da ultima remuneracao.

Essa movimentacao inspirou os servidores que ingressaram antes de 26 de
setembro de 2017 a buscar alternativas para complementacao da renda

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021 18



de aposentadoria. O plano a eles ofertado, CuritibaPrevPlan 2, € uma
alternativa que ja esta disponivel desde dezembro de 2020.

A cada movimentacao mensal é visto que o Plano CuritibaPrevPlan 2 tem
ganhado novos participantes, sendo que as adesoes sao fruto dos
atendimentos realizados com consultoria personalizada.

Além dos atendimentos individualizados a equipe da CuritibaPrev realiza
apresentacoes para grupos de servidores, onde sao esclarecidos aspectos
importantes sobre a previdéncia e sobre os Planos. No CuritbaPrevPlan 2 o
participante escolhe entre duas opcoes — Nao Migrante e Migrante. Nas
duas possibilidades, o servidor constitui uma reserva para desfrutar, no
futuro. Mas na modalidade Migrante € que se garantira a contrapartida do
Municipio.

Além das contribuicdes vertidas mensalmente ao plano, os participantes
sao estimulados a fazer um esfor¢co a mais em prol da sua poupanca
previdenciaria, ao aportar valores do décimo terceiro salario e ainda abater
no imposto de renda. Essa contribuicao facultativa € uma excelente opcao
de investimento para o futuro.

Como pratica de educacao previdenciaria, semanalmente os profissionais
do municipio sao convidados para as rodas de conversa on-line com a
participacao de especialistas em previdéncia e investimentos, para
esclarecer duvidas, entender as vantagens de planos de beneficios
administrados por entidades fechadas de previdéncia complementar e
entender a governanca da CuritibaPrev. Todos os servidores do Municipio
de Curitiba podem encaminhar perguntas ou agendar horario para
atendimento individual, que pode ser realizado por telefone, pelo aplicativo
do WhatsApp, presencial ou virtualmente através das plataformas do
Teams ou GoogleMeet.



Outro movimento realizado em 2021, que demandou grande energia da
Fundacao, foi a participacao nos processos seletivos realizados pelos entes
federativos para escolha de entidade gestora de plano de beneficios.
Embora a previdéncia complementar no servigo publico nao seja tao
recente, a presenca de fundos de pensao nas esferas municipais trouxe
uma novidade para todos.

A Emenda Constitucional n® 103/2019, tornou obrigatdria a implantacao da
previdéncia complementar para todos os servidores amparados por
regimes proprios de previdéncia social.

Os processos seletivos exigiam a apresentacao de documentos
comprobatorios de regularidade fiscal, trabalhista e tributaria, além de
informacoes de sobre governanca, agcoes de boas praticas e patriménio
administrado.

Até dezembro de 2021 a CuritibaPrev foi escolhida por quatro municipios:
Pinhais e Piraquara, da Regiao Metropolitana de Curitiba; Campina do
Simao, localizado no interior do estado do Parana; e Lucas do Rio Verde no
estado de Mato Grosso, provando que a Fundacao € reconhecida além das
fronteiras estaduais.

Outros entes federativos estao nesse processo de instituicao da
previdéncia complementar. A CuritibaPrev realiza reunioes e disponibiliza
materiais e todo o know how da Entidade.

A participacao dos Diretores em eventos de divulgacao da Previdéncia
Complementar foi uma reafirmacao da CuritibaPrev, com a marca “APREV
do Servidor”.



No canal do Youtube (https://www.youtube.com/watch?v=mIEysBxjuzQ) é

possivel ver um exemplo da atuacao do Diretor Presidente, José Luiz Costa

Taborda Rauen.

Vale ressaltar que o Plano que abrigara os servidores de outros entes
federativos que aderirem a CuritibaPrev ja esta em fase de aprovacao pela
PREVIC - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar,
autarquia federal responsavel pela fiscalizacao e supervisao das atividades
das entidades fechadas de previdéncia complementar e de execucao das
politicas para o regime de previdéncia complementar operado pelas

referidas entidades.

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021

A preocupacao em prestar
servicos de qualidade € ponto de
honra para todos os
colaboradores da Fundacao, que
buscam a adocao de praticas que
garantam a qualidade e o
comprometimento em relacao
aos recursos dos participantes
contribuindo do ponto de vista
técnico.

O desejo da CuritibaPrev é ter um
relacionamento forte e duradouro
com seus participantes, atraveés
do dialogo, da busca do melhor e
de novas formas de atendimento,
disponibilizadas atraveés de
canais de comunicacao, pelas
quais foram realizadas diversas
campanhas que tiveram

avaliacoes positivas. g


https://www.youtube.com/watch?v=mlEysBxjuzQ

NOSS0OS NUMEROS

Pela posicao em 31 de dezembro de
2021, a CuritibaPrev administra 4
planos previdenciarios com trés
patrocinadores e 2 instituidores,
totalizando 1.503 participantes.

Apo6s a implantacao da Reforma da
Previdéncia os servidores que
ingressaram no municipio
passaram a ter suas aposentadorias
limitadas ao teto do Regime Geral
de Previdéncia Social. Por isso,
quando da elaboracao do Plano de
Beneficios CuritibaPrevPlan 1,
buscou-se promover justica social
previdenciaria prevendo
contrapartida do patrocinador
inclusive para os servidores que
recebem remuneracao abaixo do
teto. Esses servidores representam
89% dos participantes.

ATIVO

AUTOPATROCINADO

CANCELADO

REVERSAO DE INSCRICAO

SUSPENSO

VINCULADO

CANCELADO INSTITUTOS

FALECIDO

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021
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Observa-se que ha predominancia feminina, em especial por sua
expressao nas maiores secretarias de Curitiba, sendo as secretarias de
Educacao e Saude as que mais demandam forca de trabalho.

Feminino

Masculino

até 20 anos ||

21 a 25 anos II

26 a 30 anos _—
adoanos [ I
46 a 50 anos .-

a partir de 51 anos --
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INVESTI

A CuritibaPrev faz gestao profissional dos
recursos administrados. Observando a
conjuntura econémica e que o
patriménio ainda esta em fase de
crescimento, optou-se por concentrar
grande parte da carteira de investimentos
em titulos publicos atrelados a inflacao.

Em que pese tenha alcancado bons
resultados e um numero expressivo de
participantes, considerando o tempo de
operacao, para os proximos anos ha
fortes indicativos para um crescimento
ainda maior.

Com o cenario economico brasileiro
passando por diversos revezes, faz-se
necessaria uma gestao ativa para que
haja solidez e perpetuidade de bons
resultados para o longo prazo.

CURITIBAPREY - RELATORIO ANUAL 2021




GESTAO DE INVESTIMENTOS

A gestao dos ativos da CuritibaPrev é definida em Politicas de
Investimentos. As carteiras de investimentos sao diversificadas, e os
percentuais de alocacao para cada segmento sao definidos com base nos
modelos e estudos de Fronteira Eficiente. O estilo de gestao é ativo,
operando nos segmentos de mercado permitidos pela legislacao com

vistas a obter os melhores retornos, e a reducao de riscos de concentracao
de investimentos.

POLITICAS DE INVESTIMENTOS
2022-2026

As revisoes das Politicas de Investimentos do Plano de Beneficios e do
Plano de Gestao Administrativa foram aprovadas pelo Conselho
Deliberativo e espelham as projecoes para o cenario macroeconémico e
as sugestoes de alocacao contidas no estudo de Fronteira Eficiente. As
Politicas de Investimentos dos Planos foram publicadas integralmente na
pagina da Fundacao na internet.
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ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

Em 2021 as estratégias de investimentos foram ajustadas para superar o
benchmark (CDI+1%) e, ao mesmo tempo, controlar e gerir a exposicao a
riscos da carteira de investimentos, em linha com o perfil dos Planos de

Beneficios.

O elevado grau de incerteza e a falta de previsibilidade do mercado,
exigiram um reajuste na alocacao adequada a volatilidade observada,
principalmente, nos mercados de Renda Fixa e Renda Variavel.

Algumas das principais estratégias de investimentos adotadas foram

concentradas na adocao das abordagens:

2

Investimentos Diversificacao da carteira
descorrelacionados dos de investimento,
indices tradicionais de permitindo, assim, acessar
mercado, para garantir investimentos com maior
performance condizente prémio associado, e
com o passivo de longo reducao da concentracao
prazo de riscos

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021
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Manutencao de recursos
em liquidez (Caixa),
garantindo a
disponibilidade de
recursos para aquisicoes
de mais titulos publicos
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EVOLUCAO DO PATRIMONIO
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Em 2021 a exposicao do Plano CuritibaPrevPlan1 a renda variavel foi
aumentando gradualmente, aproveitando-se da queda nos precos dos
ativos durante o segundo trimestre e se posicionando para uma eventual
retomada dos patamares de preco anteriores.

A alocacao dos Planos CuritibaPrevPlan2, CuritibaPrev Familia e Familia Il

permaneceram 100% em Renda Fixa.

® Caixa. 0% H PIBB11. 2%
® NTN-B. 16%

= IVVB11. 4%

® 4UM Small Caps
FIA. 10%

B Captalys Orion
FIC FIM CP. 6%

B [tad Soberano
RF Simples LP
FICFI. 20%

4UM Marlim
Dividendos FIA.
7%

B LFT. 35%
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EVOLUCAO DA ALOCACAO
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

m Renda Fixa mRenda Variavel

A carteira de investimentos do Plano de Beneficios CuritibaPrevPlanPlan1
registrou performance de 2,32% contra 5,46% do benchmark (CDI+1%).
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RENTABILIDADE
ACUMULADA

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ

=@==CuritibaPrevPlan1 «=@=(CDI + 1% a.a.) ==@=CuritibaPrevPlan2
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PLANO DE GESTAO
ADMINISTRATIVA - PGA

Nos investimentos do Fundo do Plano de Gestao Administrativa, o indice
de referéncia (benchmark) utilizado em 2021, foi o CDI+1%.

A Carteira de Investimentos esta composta por investimentos em diversas
classes de ativos, todos com boa liquidez. O rendimento liquido
apresentado em 2021 foi de -0,20% enquanto o indice de referéncia
performou em 5,46%.

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ

=@=—CuritibaPrev PGA =@=(CDI + 1% a.a.)
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normativos e reguladores

atividades das entidades fechadas de
previdéncia complementar e foram
elaboradas de acordo com as

/t as de Previdéncia
Iemen,ta"r"(EFPC),
f-:}ﬁecificamente a Resolugcao CNPC

agosto de 2020 e suas"’élteragées,
aléem da Resolucao do Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) n°
1.272, de 22 de janeiro de 2010, que
aprova a ITG 2001. ==



BALANCO
PATRIMONIAL +

0

ATIVO Nota 31.12.2021 31.12.2020 PASSIVO Nota 31.12.2021 31.12.2020
DISPONIVEL 27.786,45 5.519,93 EXIGIVEL OPERACIONAL 6.239.131,71 1.704.792,02
REALIZAVEL 4 9.069.230,06 5.572.316,66 Gestao Previdencial 10 4.455,86 4.043,35
Gestao Previdencial 5 - 33,52 Gestao Administrativa 11 6.230.227,76 1.700.748,67
Gestao Administrativa 6 156,20 6.753,77 Investimentos 12 4.448,09 -
Investimentos 7 9.069.073,86 5.565.529,37 PATRIMONIO SOCIAL 3.183.046,10 4.340.258,83
Titulos Publicos 4.573.744,47 3.848.642,25 Patriménio de Cobertura do Plano 8.062.882,30 4.297.342,43
Fundos de Investimentos 4.495.329,39 1.716.887,12 Provisoes Matematicas 13 8.062.882,30 4.297.342,43
Beneficios a Conceder 8.062.882,30 4.297.342,43

IMOBILIZADO E INTANGIVEL 325.161,30 467.214,26 Fundos 14 (4.879.836,20) 42.916,40
Imobilizado 8 40.535,87 45.968,59 Fundos Administrativos (4.879.836,20) 42.916,40

Intangivel 9 284.625,43 421.245,67

TOTAL DO ATIVO 9.422.177,81 6.045.050,85 TOTAL DO PASSIVO 9.422.177,81 6.045.50,85

As Notas Explicativas integram as Demonstracoes Contabeis.
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DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO

DO PATRIMONIO SOCIAL

A) Patrimoénio Social - inicio do exercicio

1. Adicoes

(+) Contribuicoes Previdenciais

(+) Portabilidade

(+) Outras Adicoes Previdenciais

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial
(+) Receitas Administrativas

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Administrativa
2. Destinacoes

(-) Beneficios

(-) Portabilidade / Resgates

(-) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados

(-) Outras Destinagoes

(-) Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial
(-) Despesas Administrativas

(-) Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestao Administrativa
3. Acréscimo/Decréscimo no Patriménio Social (1-2)

(+/-) Provisoes Matematicas

(+/-) Fundos Administrativos

B) Patrimonio Social - final do exercicio (A+3+4)

As Notas Explicativas integram as Demonstracoes Contabeis.

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021

31.12.2021 31.12.2020 Variacao (%)
4.340.258,83 1.408.784,62 208,09
4.245.702,31 7.469.951,91 (43,16)
3.837.641,57 2.858.299,34 34,26

8.845,03 7.968,94 10,99

- 22,65 (100,00)

286.542,62 255.422,46 12,18
66.763,82 4.256.207,08 (98,43)
45.909,27 92.031,44 (50,12)
(5.402.915,04) (4.538.477,70) 19,05
(11.846,24) - 100,00
(131.157,72) (45.482,22) 188,37
(35.802,79) - 100,00
(5.636,08) (29.015,43) (80,58)
(183.046,52) (114.657,93) 59,65
(4.957.073,40) (4.332.827,68) 14,41
(78.352,29) (16.494,44) 375,02
(1.157.212,73) 2.931.474,21 (139,48)
3.765.539,87 2.932.557,81 28,40
(4.922.752,60) (1.083,60) (454.196,11)
3.183.046,10 4.340.258,83 (26,66)
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DEMONSTRACAO DO PLANO DE
GESTAO ADMINISTRATIVA

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior

1. Custeio da Gestao Administrativa

1.1. Receitas

Custeio Administrativo dos Investimentos
Receitas Diretas

Resultado Positivo Liquido dos Investimentos
Outras Receitas

2. Despesas Administrativas

2.1. Administracao dos Planos Previdenciais
Pessoal e Encargos

Treinamentos/Congressos e Seminarios

Viagens e Estadias

Servicos de Terceiros

Despesas Gerais

Depreciacoes e Amortizagoes

Tributos

5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos
6. Sobra/Insuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4-5)

7. Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (6)

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7+8)

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

CURITIBAPREYV -

31.12.2021 31.12.2020 Variacao (%)
42.916,40 44.000,00 (2,46)
112.673,09 4.348.238,52 (97.41)
112.673,09 4.348.238,52 (97.41)
60.739,01 27.430,16 121,43
3.736,67 - 100,00
45.909,27 92.031,44 (50,12)
2.288,14 4.228.776,92 (99,95)
(4.957.073,40) (4.332.827,68) (14,41)
(4.957.073,40) (4.332.827,68) (14,41)
(2.172.570,20) (2.360.411,60) 7,96
(42.730,23) (23.955,00) (78,38)
(6.918,26) (3.308,51) (109,11)
(1.176.447,87) (909.867,12) (29,30)
(1.401.075,07) (682.978,14) (105,14)
(142.571,96) (141.804,13) (0,54)
(14.759,81) (210.503,18) 92,99
(78.352,29) (16.494,44) (375,02)
(4.922.752,60) (1.083,60) (454.196,11)
(4.922.752,60) (1.083,60) (454.196,11)
(4.879.836,20) 42.916,40 (11.470,56)

RELATORIO ANUAL 2021
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CURITIBAPREVPLAN 1

Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adicoes

(+) Contribuigcoes

(+) Portabilidade

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial

(+) Outras Adigoes

2. Destinacoes

(-) Beneficios

(-) Portabilidade / Resgates

(-) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados
(-) Outras Destinacoes

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)
(+/-) Provis6es Matemaéticas

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3)

C) Fundos néao previdenciais

(+/-) Fundos Administrativos

As Notas Explicativas integram as Demonstracoes Contébeis.

CURITIBAPREYV -

RELATORIO ANUAL 2021

31.12.2021 31.12.2020 Variagdo (%)
4.294.098,38 1.364.827,95 214,63
3.764.292,20 3.003.811,41 25,32
3.663.692,65 2.855.054,38 28,32

- 7.968,94 (100,00)

100.599,55 140.765,44 (28,53)

- 22,65 (100,00)
(183.442,17) (74.497,65) 146,24
(11.846,24) - 100,00
(131.157,72) (45.482,22) 188,37
(34.832,79) - 100,00
(5.605,42) (29.015,43) (80,68)
3.580.850,03 2.929.313,76 22,24
3.580.850,03 2.929.313,76 22,24
7.874.948,41 4.294.141,71 83,39
- 42.916,40 (100,00)

- 42.916,40 (100,00)
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Demonstracao do Ativo Liquido

1. Ativos
Disponivel
Recebiveis Previdencial
Investimentos
Titulos Publicos

Fundos de Investimento

2. Obrigacoes

Operacional

3. Fundos nao Previdenciais

Fundos Administrativos

4. Resultado a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)

Provisdes Matematicas

Demonstracao das Provisoes

Provisoes Técnicas (1+2+3+4+5)

1. Provisoes Matematicas

1.2. Beneficio a Conceder

Contribuicao Definida
Saldo de contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es)

Saldo de contas - parcela participantes

4. Exigivel Operacional

4.1. Gestao Previdencial

4.2. Investimentos - Gestao Previdencial

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021

31.12.2021 31.12.2020 Variagao (%)
7.908.532,48 4.345.066,50 82,01
6.316,31 1.587,66 297,84
1.409,15 42.949,92 (96,72)
7.900.807,02 4.300.528,92 83,72
4.438.997,17 3.200.377,25 38,70
3.461.809,85 1.100.151,67 214,67
(33.584,07) (8.051,72) (317,10)
(33.584,07) (8.051,72) (317,10)
- (42.916,40) 100,00
- (42.916,40) 100,00
7.874.948,41 4.294.098,38 83,39
7.874.948,41 4.294.098,38 83,39
[ecnicas
31.12.2021 31.12.2020 Variacao (%)
7.908.532,48 4.302.150,10 83,83
7.874.948,41 4.294.098,38 83,39
7.874.948,41 4.294.098,38 83,39
7.874.948,41 4.294.098,38 83,39
3.920.524,32 2.132.303,79 83,86
3.954.424,09 2.161.794,59 82,92
33.584,07 8.051,72 317,10
19.563,45 8.051,72 142,97
14.020,62 - 100,00
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CURITIBAPREVPLAN 2

Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

1. Adicoes

(+) Contribuigcoes
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial

2. Destinacgoes

(-) Repasse de Prémio de Riscos Terceirizados
(-) Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial

(-) Outras Destinagoes

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)

(+/-) Provisdes Matematicas

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3)

31.12.2021 31.12.2020 Variacao (%)
2.293,06 - 100,00
164.139,92 2.294,96 7.052,19
161.798,92 2.294,96 6.950,18
2.341,00 - 100,00
(1.000,66) (1,90) 52.566,32
(970,00) - 100,00

- (1,90) (100,00)

(30,66) - 100,00
163.139,26 2.293,06 7.014,48
163.139,26 2.293,06 7.014,48
165.432,32 2.293,06 7.114,48

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021
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Demonstracao do Ativo Liquido

1. Ativos

Disponivel

Recebiveis Previdencial

Investimentos Imobiliarios
Fundos de Investimento

2. Obrigacoes

Operacional

3. Fundos nao Previdenciais
4. Resultado a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)

Provisdoes Matematicas

Demonstracao das Provisoes Técnicas

Provisoes Técnicas (1+2+3+4+5)
1. Provisdes Matematicas
1.2. Beneficio a Conceder
Contribuicao Definida
Saldo de contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es)

Saldo de contas - parcela participantes

4. Exigivel Operacional
4.1. Gestao Previdencial
4.2. Investimentos - Gestao Previdencial

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

31.12.2021 31.12.2020 Variagao (%)
166.652,63 2.552,31 6.429,48
12.161,75 1.831,01 564,21
16.402,33 721,30 2.174,00
138.088,55 - 100,00
138.088,55 - 100,00
(1.220,31) (259,25) (370,71)
(1.220,31) (259,25) (370,71)
165.432,32 2.293,06 7.114,48
165.432,32 2.293,06 7.114,48
31.12.2021 31.12.2020 Variagao (%)
166.652,63 2.552,31 6.429,48
165.432,32 2.293,06 7.114,48
165.432,32 2.293,06 7.114,48
165.432,32 2.293,06 7.114,48
39.286,65 - 100,00
126.145,67 2.293,06 5.401,19
1.220,31 259,25 370,71
350,70 259,25 35,27

869,61 - 100,00

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021
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CURITIBAPREV FAMILIA

Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido

31.12.2021 31.12.2020 Variacao (%)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 950,99 - 100,00
1. Adicoes 20.611,24 950,99 2.067,35
(+) Contribuicoes 11.250,00 950,00 1.084,21
(+) Portabilidade 8.845,03 - 100,00
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 516,21 0,99 52.042,42
2. Destinacoes - - -
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 20.611,24 950,99 2.067,35
(+/-) Provis6es Matematicas 20.611,24 950,99 2.067,35
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 21.562,23 950,99 2.167,35

As Notas Explicativas integram as Demonstragdes Contébeis.
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Demonstracao do Ativo Liquido

1. Ativos

Disponivel

Recebiveis Previdencial

Investimentos Imobiliarios
Fundos de Investimento

2. Obrigacgoes

Operacional

3. Fundos nao Previdenciais
4. Resultado a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)

Provisoes Matematicas

Demonstracao das Provisoes Técnicas

Provisoes Técnicas (1+2+3+4+5)
1. Provisdes Matematicas
1.2. Beneficio a Conceder
Contribuicao Definida
Saldo de contas - parcela participantes

Saldo oriundo de portabilidade EFPC

4. Exigivel Operacional
4.1. Gestao Previdencial

4.2. Investimentos - Gestao Previdencial

As Notas Explicativas integram as Demonstragdes Contabeis.

CURITIBAPREYV -

31.12.2021 31.12.2020 Variagao (%)
22.709,21 1.651,95 1.274,69
1.210,07 33,00 3.566,88
625,23 . 100,00
20.873,91 1.618,95 1.189,35
20.873,91 1.618,95 1.189,35
(1.146,98) (700,96) (63,63)
(1.146,98) (700,96) (63,63)
21.562,23 950,99 2.167,35
21.562,23 950,99 2.167,35
31.12.2021 31.12.2020 Variacao (%)
22.709,21 1.651,95 1.274,69
21.562,23 950,99 2.167,35
21.562,23 950,99 2.167,35
21.562,23 950,99 2.167,35
12.436,34 950,99 1.207,73
9.125,89 - 100,00
1.146,98 700,96 63,63
487,00 700,96 (30,52)
659,98 - 100,00

RELATORIO ANUAL 2021
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CURITIBAPREV FAMILIA i

Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido

31.12.2021 31.12.2020  Variacgao (%)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio - - -
1. Adigoes 939,34 ) 100,00
(+) Contribuicoes 900,00 - 100,00
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 39,34 - 100,00
2. Destinacoes - - .
. - . . . - 100,00

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 939,34
(+/-) Provisdes Matematicas 939,34 - 100,00
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 939,34 - 100,00

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.
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Demonstracao do Ativo Liquido

1. Ativos
Disponivel
Recebiveis Previdencial

Investimentos Imobiliarios
Fundos de Investimento

2. Obrigacoes

Operacional

3. Fundos nao Previdenciais

4. Resultado a Realizar

5. Ativo Liquido (1-2-3-4)

Provisdoes Matematicas

Demonstracao das Provisoes Técnicas

Provisoes Técnicas (1+2+3+4+5)
1. Provisdes Matematicas
1.2. Beneficio a Conceder
Contribuigao Definida

Saldo de contas - parcela participantes
4. Exigivel Operacional
4.1. Gestao Previdencial

4.2. Investimentos - Gestao Previdencial

As Notas Explicativas integram as Demonstragoes Contabeis.

CURITIBAPREYV -

31.12.2021 31.12.2020 Variagéo (%)
2.311,17 - 100,00
354,86 - 100,00
625,00 - 100,00
1.331,31 - 100,00
1.311,31 - 100,00
(1371,83) - (100,00)
(1.371,83) ) (100,00)
939,34 ) 100,00
934,34 - 100,00
31.12.2021 31.12.2020 Variacgdo (%)
2.311,17 - 100,00
939,34 - 100,00

939,34 - 100,00

939,34 - 100,00

939,34 - 100,00
1.371,83 - 100,00
745,24 - 100,00

626,59 - 100,00

RELATORIO ANUAL 2021
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NOTAS EXPLICATIVAS AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS
(em reais)

1 Contexto operacional

A CuritibaPrev — Fundacao de Previdéncia Complementar do Municipio de
Curitiba se constitui em Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
(EFPC) multipatrocinada, com personalidade juridica de direito privado,
instituida pelo Municipio de Curitiba, nos termos autorizados pela Lei
Municipal n°® 15.072, de 26 de setembro de 2017, estruturada na forma de
fundacao de natureza publica, sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa, financeira e patrimonial.

Os recursos de que a Entidade dispoe para a consecucao de seus objetivos
sao formados por contribui¢coes de seus participantes, das patrocinadoras

e dos rendimentos resultantes das aplicacdes desses recursos, que devem

obedecer ao disposto na Resolucao do Conselho Monetario Nacional (CMN)
n°4.661, de 25 de maio de 2018 e suas atualizacoes.

A atividade da Entidade € regulamentada pela Lei Complementar n° 108, de
29 de maio de 2001 e pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC) e sao fiscalizadas pela Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar (“PREVIC”) vinculada ao Ministério da
Economia.
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As entidades de previdéncia complementar estao isentas de Imposto de
Renda Pessoa Juridica, desde janeiro de 2005, e da Contribuicao Social
Sobre o Lucro Liquido, de acordo com a Lei n°® 11.053, de 29 de dezembro
de 2004, e com o art. 17 da IN SRF n° 588, de 21 de dezembro de 2005, e
alteradas pelas IN SRF n° 667, de 26 de julho de 2006, e art. 17 da IN RFB n°
1.315, de 03 de janeiro de 2013, respectivamente.

Planos de Beneficios administrados

A CuritibaPrev tem como objeto exclusivo administrar e executar Planos de
Beneficios Previdenciarios Complementares, na modalidade de
Contribuicao Definida, a que tem direito os participantes e respectivos
dependentes integrantes do seguinte Plano de Beneficios:

 CuritibaPrev Plan 1 (CNPB n° 2018002465), aprovado pela portaria n°
1.210, de 24 de dezembro de 2018.

* CuritibaPrev Familia (CNPB n° 2019002418), aprovado pela portaria n°
864, de 07 de outubro de 2019.

* CuritibaPrev Plan 2 (CNPB n° 2019003465), aprovado pela portaria n°
1.085, de 13 de dezembro de 2019.

* CuritibaPrev Familia Il (CNPB n° 2020000547), aprovado pela portaria n°
163, de 28 de fevereiro de 2020..

2 Apresentacao das demonstracoes contabeis

As demonstragoes contabeis sao de responsabilidade da administracao da
CURITIBAPREV e foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis



adotadas no Brasil aplicaveis as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), especificamente a Resolucao CNPC n° 43, de 06 de
agosto de 2021 e Instrucao PREVIC n° 31, de 20 de agosto de 2020 e suas
alteracoes; e Resolucao do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n°
1.272, de 22 de janeiro de 2010, que aprova a ITG 2001.

Essas diretrizes nao requerem a apresentacao da Demonstracao do Fluxo
de Caixa. A estrutura da planificacao contabil padrao das EFPC reflete o
ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de forma que a
apresentacao de ativos e passivos, observadas as gestoes previdencial,
administrativa, o fluxo dos investimentos e assistencial, proporcione
informacoes confiaveis e mais relevantes do que a apresentacao em
circulante e nao circulante, em conformidade com o item 63 da NBC TG 26.

As demonstracoes consolidadas representam o somatorio dos saldos
contabeis do plano de beneficios administrado pela CURITIBAPREV e do
Plano de Gestao Administrativa (PGA), e as demonstracoes individuais
apresentam exclusivamente os valores contabilizados em cada Plano de
Beneficios. Os demonstrativos contabeis exigidos pela Resolucao n°
43/2021, art. 17, sao os seguintes:

» Balanco Patrimonial (Consolidado).

« Demonstracao da Mutacao do Patriménio Social (Consolidada).

» Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido (Plano de beneficio).

« Demonstracao do Ativo Liquido (Plano de beneficio).

» Demonstragcao do Plano de Gestao Administrativa (Consolidada).

* Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios (Plano de
beneficio).



3 Resumo das principais praticas contabeis
a) Moeda de apresentacao

As demonstracoes contabeis sao apresentadas em Reais e a moeda
funcional da CURITIBAPREV é o real (R$).

b) Apuracao do resultado

As Adicoes e Deducdes da Gestao Previdencial, Receitas e Despesas da
Gestao Administrativa, as Rendas/Variacoes Positivas e
Deducoes/Variagoes Negativas do Fluxo dos Investimentos sao
escrituradas pelo regime contabil de competéncia.

c) Investimentos

Titulos Publicos, Créditos Privados e Depositos

Em atendimento a Resolucao CNPC n° 43, de 06 de agosto de 2021, os

titulos e valores mobiliarios devem ser classificados em duas categorias, a

saber:

« Titulos para negociacao - Aqueles com proposito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer, os quais devem ser avaliados
ao valor provavel de realizacao.

 Titulos mantidos até o vencimento — Aqueles com vencimentos
superiores a 12 meses da data de aquisi¢cao e que a entidade mantenha
interesse e capacidade financeira de manté-los até o vencimento, bem
como classificados como de baixo risco por agéncia de risco no Pais, os
quais devem ser avaliados pela taxa intrinseca dos titulos, ajustados pelo
valor de perdas permanentes, quando aplicavel.



Os critérios utilizados para apuracao do valor justo dos titulos e valores
mobiliarios obedecem as orientacoes técnicas estabelecidas na NBC TG 46,
aprovada pela Resolucao CFC n° 1.428, de 25 de janeiro de 2013, que
estabelece:

l. Hierarquia de valor justo com objetivo de priorizar as informacoes das
técnicas de avaliacao e nao as técnicas de avaliacao adotadas para
mensurar o valor justo.

Il. Divulgacao das técnicas de avaliacao e informacoes utilizadas para
desenvolver as mensuracoes das hierarquias de valor justo:

* Informacoes de Nivel 1 - precos cotados em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos acessiveis na data da mensuracao.

* Informacoes de Nivel 2 - informacdes também observaveis para o ativo
Ou passivo, cujos precos nao sejam cotados incluidos no Nivel 1. Adocao
de precos cotados em mercado ativos ou passivos similares; em
mercados que nao sejam ativos para ativos ou passivos idénticos.

* Informacoes de Nivel 3 - dados observaveis para o ativo ou passivo, na
medida em que dados observaveis relevantes nao sejam disponiveis,
pouca ou nenhuma atividade de mercado.

Cotas de Fundos de Investimentos

Sao contabilizados pelo valor efetivamente desembolsado nas aquisicoes
de cotas e incluem, se for o caso, taxas e emolumentos. Os montantes
relativos aos fundos de investimento sao representados pelo valor de suas



cotas na data de encerramento do balanc¢o divulgado pelos administradores
dos respectivos fundos.

e) Imobilizado

Os bens corpoéreos sao registrados ao valor de custo de aquisicao liquido
das respectivas depreciacoes acumuladas, calculadas pelo método linear,
com base na vida util econdmica estimada.

Os direitos adquiridos relacionados ao apoio as atividades da
CURITIBAPREV sao contabilizados ao valor de custo, deduzidos da
amortizacao acumulada, também calculada pelo método linear, durante a
vida util estimada, a partir da data da sua disponibilidade para uso.

f) Intangivel

Registro dos valores, pelo custo de aquisicao, referentes aos gastos com
implantacao, reorganizacao e desenvolvimentos de novos planos e
amortizados em até 60 meses a contar da data de inicio do funcionamento
do novo plano.

d) Provisao de férias e 13° salario e respectivos encargos

As férias vencidas e proporcionais, inclusive o adicional de férias e o 13°
salario, sao provisionados no PGA, segundo o regime de competéncia,
acrescidos dos encargos sociais.

h) Provisoes Matematicas

Sao apuradas com base em calculos atuariais, procedidos pelos atuarios



independentes responsaveis pelos planos. Representam os compromissos
acumulados no encerramento do exercicio, relativos aos beneficios
concedidos e a conceder ajustados a valor presente.

i) Estimativas Contabeis

A elaboracao das Demonstracoes Contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracao se utilize de
julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis.

Os principais itens de balanco sujeitos a essas estimativas incluem: a
provisao para crédito de liquidacao duvidosa, os valores de mercado dos
titulos e valores mobiliarios e as provisoes com demandas judiciais. A
liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas ocasionalmente
resultara em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisoes
inerentes ao processo de sua determinacao. A alta Administracao revisa as
estimativas e premissas pelo menos por ocasiao do Balanco.

j) Plano de Gestao Administrativa

O registro contabil dos recursos destinados ao PGA, pelos planos de
beneficios administrados pela Fundacao, foi realizado de acordo com o
Regulamento do Plano de Gestao Administrativa aprovado pelo Conselho
Deliberativo da Fundacao.

As operacoes administrativas sao registradas conforme Resolucao CNPC n°
43, de 06 de agosto de 2021 e Instrucao PREVIC n° 31, de 20 de agosto de
2021, reconhecidas no PGA, que possui patrimonio segregado dos Planos
de Beneficios Previdenciais.



O patriménio do PGA é constituido pelas receitas (Previdencial,
Investimentos, Diretas e Outras Receitas), deduzidas das despesas da
administracao previdencial e dos investimentos, sendo as sobras ou
insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas do Fundo
Administrativo.

O plano administrativo apresentou fundo a descoberto ao longo do
exercicio e por conta deste evento, a parcela equivalente a participacao dos
Planos de Beneficios Previdenciarios no Fundo Administrativo no PGA nao
foi registrada nas contas “Participacao no Plano de Gestao Administrativa”,
no Ativo, e “Participacao no Fundo Administrativo do PGA”, no Patriménio
Social.

k) Ajustes e Eliminacoes

As contas passiveis de ajustes e eliminacoes, entre outras, sao “Migracao
entre Planos”, “Compensacao de Fluxos Previdenciais”, “Participacao no
Plano de Gestao Administrativa”, “Participacao no Fundo Administrativo
PGA"” e valores a pagar e a receber entre planos.

Os ajustes e eliminacoes necessarias a consolidacao das Demonstracoes
Contabeis e balancetes devem ser registrados em documentos auxiliares.

1) Novas praticas contabeis

Em 24 de Agosto de 2020, foi publicada a Instru¢cao PREVIC n °31, de 20 de
agosto de 2020 que estabelece normas para os procedimentos contabeis
das entidades fechadas de previdéncia complementar, estrutura o plano
contabil padrao, instrui a funcao e funcionamento das contas, a forma, o



meio e a periodicidade de envio das demonstracdes contabeis. Esta
Instrucao entrara em vigor a partir de 01 de janeiro de 2021.

Entre as principais alteracoes para vigéncia em 2021, destacam-se: revisao
da estrutura contabil para registro dos investimentos; reavaliacao de
imoveis; critérios de reconhecimento da provisao de perdas estimadas;
padronizacao de procedimentos para a atualizacao de depdsitos judiciais;
reclassificacao dos contratos de dividas registrados no Passivo para o
Ativo.

4 Disponivel

Representam os recursos com alta liquidez na entidade e sao
representados pelos recursos em caixa, bancos e numerarios em transito.

5 Realizavel - Gestao Previdencial
Representam os recursos a receber relativos ao plano de beneficio.
6 Realizavel - Gestao Administrativa

Estao registrados os valores a receber inerentes as atividades da Gestao
Administrativa.

7 Realizavel - Investimentos

Os investimentos sao administrados com base nas diretrizes determinadas
pela Politica de Investimento devidamente aprovada pelo Conselho
Deliberativo da Entidade anualmente.



Em 31 de dezembro de 2021, a CURITIBAPREV possuia em sua carteira,
titulos publicos e cotas de fundos de investimentos, baseados no disposto
na Resolucao CMN n°4.661 de 25 de maio de 2018, que regulamentam os
limites de investimentos das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, avaliados pelos respectivos custos de aquisicao, acrescidos
dos rendimentos auferidos, os quais impactam o resultado do periodo.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a carteira de investimentos
consolidada apresentava a seguinte composicao:

31.12.2021 31.12.2020

INVESTIMENTOS 9.069.073,86 5.565.529,37

TITULOS PUBLICOS 4.573.744,47 3.848.642,25
NTN-B ' 1.435.920,19 772.121,84
LFT? 3.137.824,28 3.076.520,41
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 4.495.329,39 1.716.887,12
FUNDO DE RENDA FIXA 1.774.526,21 636.482,78
FUNDO DE AGOES 1.553.413,50 802.749,42
FUNDO DE iNDICE REFERENCIADO EM ACOES (ETF) 590.057,01 277.654,92

FUNDO MULTIMERCADO 577.332,67

1IPCA
2 Selic

o Titulos Publicos

Os investimentos em “Titulos Publicos” no exercicio de 2021 estao
mantidos até o vencimento, mas nao ha titulos marcados na curva, apenas
marcados a mercado, a saber:

Exercicio findo em:

31.12.2021 31.12.2020

De1até 3 Acimade3 Valor

Indexadores  Até 1 ano Valor Contabil Valor Contabil

anos anos Curva
TiTULOS PUBLICOS 1.538.365,06 914.878,05 2.120.501,36 - 4.573.744,47 3.848.642,25
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 1.538.365,06 914.878,05 2.120.501,36 - 4.573.744,47 3.848.642,25
NOTA DO TESOURO NACIONAL - NTN IPCA - 466.262,37 969.657,82 - 1.435.920,19 772.121,84

LETRA FINANCEIRA DO TESOURO - LFT  CUSELIE AP AIE538.568,66" O R448/675)6¢- 40150.843,54 - 3.137.824,28 $.976.520,41



e Titulos indexados a taxa Selic

O valor de mercado é obtido pela atualizacao do preco unitario de emissao
pela taxa Selic acumulada no periodo, considerando o agio ou o desagio
obtido no mercado. Para essa atualizacao, as informacoes utilizadas sao
obtidas diariamente, por meio da Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) para cada vencimento no dia
anterior ao calculo.

e Titulos indexados ao IPCA

O valor de mercado é obtido por meio dos juros estabelecidos com base no
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) oficial, divulgado pela FGV,

até o més anterior ao corrente, e a projecao divulgada pela ANBIMA para o
meés corrente.

8 Imobilizado

Registra o valor contabil de bens contabilizados pelo custo de aquisicao,
ajustado por depreciacoes (imobilizado) de acordo com a natureza e tempo
de vida util dos itens que o compoem.

Em 31 de dezembro 2021 e 2020, o imobilizado possui a seguinte
composic¢ao:

31.12.2021 31.12.2020

| IMOBILIZADO % 40.535,87 45.968,59
OPERACIONAL CORPOREO Depreciacao 40.535,87 45.968,59
COMPUTADORES 20% 3.708,73 4.697,75
COMPUTADORES - CUSTO 4.945,00 4.945,00
DEPRECIACAO ACUMULADA (-) (1.236,27) (247,25)
MOVEIS E UTENSILIOS 10% 35.561,36 40.398,46
MOVEIS E UTENSILIOS - CUSTO 48.369,40 48.369,40
DEPRECIAGAO ACUMULADA (-) (12.808,04) (7.970,94)
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 10% 1.265,78 872,38
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - CUSTO 1.516,00 997,00
DEPRECIAGCAO ACUMULADA (-) (250,22) (124,62)




9 Intangivel

Conforme Instrucao normativa PREVIC n° 31, de 20 de agosto de 2020,
Anexo ll, a entidade registrou no Intangivel os gastos com organizacao e
implantacao da EFPC, instalacoes em imoveis de terceiros, reorganizacao
de setores, desenvolvimento de sistemas, entre outros.

A amortizacao do intangivel deve ser contabilizada, mensalmente, como
redutora, em conta analitica do respectivo ativo, tendo como contrapartida
a conta de resultado do PGA, no prazo maximo de 60 (sessenta) meses,
contados a partir da data de aprovacao do plano de beneficios pela PREVIC.

Em 31 de dezembro 2021 e 2020, o intangivel apresentou a seguinte
composic¢ao:

31.12.2021 31.12.2020
INTANGIVEL 284.625,43 421.245,67
GASTOS COM IMPLANTAGAO, REORGANIZAGCAO E DESENVOLVIMENTO 284.625,43 421.245,67
PESSOAL E ENCARGOS 568.798,61 568.798,61
DESPESAS GERAIS 114.302,52 114.302,52
(-) AMORTIZAGAO ACUMULADA (398.475,70) (261.855,46)

10 Exigivel Operacional - Gestao Previdencial

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a gestao previdencial pode ser assim
resumida:

31.12.2021 31.12.2020

GESTAO PREVIDENCIAL 4.455,86 2.936,17
RETENGCOES A RECOLHER 949,09 374,17
VALORES A REPASSAR - RISCO TERCEIRIZADO SEGURADORAS 3.506,77 2.562,00
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Retencoes a Recolher

Representam valores de Imposto de Renta Retido na Fonte (IRRF) relativos
aos beneficios e resgates concedidos no periodo.

Valores a Repassar — Risco Terceirizado

Representam os recursos a pagar a seguradora Mongeral Aegon Seguros e
Previdéncia referente as contribuicoes de risco.

11 Exigivel Operacional — Gestao Administrativa

Registram os compromissos a pagar assumidos pela CURITIBAPREV

relativos a gestao administrativa, conforme quadro abaixo:

31.12.2021 31.12.2020

GESTAO ADMINISTRATIVA 6.230.227,76 1.700.748,67

CONTAS A PAGAR 185.609,33 195.724,85

SALARIOS E ENCARGOS 81.076,63 106.104,29
FGTS 1.724,05 3.432,23
INSS 31.340,38 28.954,55
IRRF S/SALARIOS 12.204,99 18.302,01
PROVISAO PARA FERIAS 35.807,21 55.415,50
FORNECEDORES 104.532,70 89.620,56
RETENGOES A RECOLHER 2.145,77 674,46
TRIBUTOS A RECOLHER 1.273,72 21.770,42

OUTRAS EXIGIBILIDADES 6.041.198,94 1.482.578,94

ADIANTAMENTO PATROCINADORA 11.700.000,00 8.100.000,00

(-) APROPRIACAO DE CONTRIBUIGOES FUTURAS (7.068.441,77) (7.068.441,77)
ATUALIZACAO ADIANTAMENTO PATROCINADORA! 1.407.242,10 448.622,10
OUTRAS EXIGIBILIDADES 2.398,61 2.398,61
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O Adiantamento de contribuicoes se refere aos valores financeiros
recebidos do Municipio de Curitiba, a titulo de adiantamento de
contribuicoes para custeio administrativo, sendo obrigatodria a restituicao
tao logo a Entidade atinja o equilibrio entre as receitas e despesas
administrativas. Referido adiantamento foi autorizado pelo Decreto n°
1.200, de 05 de novembro de 2018, da Prefeitura Municipal de Curitiba, no
valor de R$ 6.000.000,00, a ser atualizado pelo IPCA. No ano de 2020, por
meio do Decreto n°891, houve autorizacao para novo adiantamento, no
valor de R$ 6.000.000,00, dividido em 20 (vinte) parcelas de R$ 300.000,00.
Em 2021 a Entidade recebeu 11 (onze) parcelas.

12  Exigivel Operacional - Investimentos

Compromissos a pagar relacionado ao grupo de Investimentos da entidade.
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 apresentou a seguinte exigibilidade:

31.12.2021 31.12.2020
INVESTIMENTOS 4.448,09
FUNDOS DE INVESTIMENTO 4.448,09
CONTAS A PAGAR 4.448,09

13 Provisoes Matematicas

O registro contabil do valor das Provisdes matematicas corresponde ao
somatorio das contas individuais dos participantes dos Planos
administrados pela CuritibaPrev.

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, as provisoes
matematicas possuiam a seguinte composicao:



31.12.2021 31.12.2020

PROVISOES MATEMATICAS 8.062.882,30 4.297.342,43
BENEFiICIOS A CONCEDER 8.062.882,30 4.297.342,43
CONTRIBUICAO DEFINIDA 8.062.882,30 4.297.342,43
SALDO DE CONTAS - PARCELA PATROCINADOR(ES)/ INSTITUIDOR(ES) 3.959.810,97 2.132.303,79
SALDO DE CONTAS - PARCELA CONSTITUIDA PELOS PARTICIPANTES 4.093.945,44 2.165.038,64
SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES PORTADA DE EFPC 9.125,89
14 Fundos

a. Fundo Administrativo

O fundo administrativo é correspondente a diferenca entre as receitas e as
despesas administrativas, acrescidas do retorno dos investimentos,
conforme disposto na demonstracao do plano de Gestao Administrativa.

Em 2021, a CURITIBAPREV apresentou fundo administrativo a descoberto
em R$ 4.879.836,20 (em 2020 fundo administrativo positivo em R$
42.916,40).

De acordo com o art. 8, instrucao normativa PREVIC n° 31, esta EFPC
apresentara estudo de viabilidade econOmica para demonstrar a forma de
financiamento em relacao ao fundo a descoberto que apresentou até a
presente data. O PGA desta entidade, apesar de possuir disponibilidade de
caixa e equivalentes no curto prazo, depende do adiantamento da
prefeitura de Curitiba, conforme Nota Explicativa n° 11, para continuidade
operacional administrativa. Caso esta entidade nao receba os respectivos
numerarios a titulo de adiantamento, o plano administrativo enfrentara
problemas de liquidez no médio prazo.



15 Consolidacao das Demonstracoes Contabeis
(Ajustes e Eliminacoes)

Em atendimento ao disposto no § unico, do artigo 27, da Instrucao
Normativa PREVIC n° 27, de 06 de agosto de 2020, e o item XIlI, artigo 30,
da Instrucao Normativa PREVIC N° 31, de 20 de agosto de 2020, as
demonstracoes contabeis devem ser apresentadas por plano de beneficios
e consolidados. A consolidacao é efetuada utilizando o balancete auxiliar,
anulando os valores a pagar e a receber entre os planos, “Participacao do
Fundo Administrativo nos planos previdenciais”, “Superavit e Déficit
Técnico”, “Migracao entre Planos”, “Compensacao de Fluxos
Previdenciais” e “Participacao no Plano de Gestao Administrativa”.

31.12.2021
Plan 1 Plan2  Familia  Familiall PGA Débito Crédito

Disponivel 6.31631 12.161,75  1.210,07 354,86 7.743,46 27.786
Realizével 7.902.216,17 154.490,88  21.499,14 195631  1.022.356,95 - 33.289,39 9.069.230
Gestao Administrativa 1.409,15 626,15 62523 625,00 14.383,88 - 1751321 156
Investimentos 7.900.807,02 138.08855  20.873,91  1.331,31  1.007.973,07 9.069.074
Imobilizado - - - - 325.161,30 325.161
Total do Ativo 7.908532,48 166.652,63 2270921 231117  1.355.261,71 . 33.289,39 9.422.178
Exigivel Operacional 33584,07 122031 114698 1371,83  6.235.097,91  33.289,39 6.239.132
Gestao Previdencial 19.563,45 350,70 487,00 745,24 3.709,47  20.400,00 4.456
Gestao Administrativa - - - - 6.230.227,76 6.230.228
Investimentos 14.020,62 869,61 659,98 626,59 1.160,68  12.889,39 4.448
Patriménio Social 7.874.948,41 165.432,32 2156223 93934 - 4.879.836,20 3.183.046
Fatrimonio de 7.874.948,41 165.432,32 2156223 939,34 8.062.882
Fundos - ; - - - 4.879.836,20 -4.879.836
Administrativos - - - - - 4.879.836,20 - 4.879.836
Total do Passivo 7.908532,48 166.652,63 2270921 2311,17 135526171  33.289,39 9.422.178
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31.12.2020

Ajustes e Eliminacoes

Planos D tos Auxili
Descrigao ocumentos Auxiliares Consolidado
Plan 1 Plan 2 Familia Familiall PGA Débito Crédito

Disponivel 1.587,66 1.831,01 33,00 2.068,26 5.519,93
Realizavel 4.343.478,84 721,30 1.618,95 1.274382,55 47.884,98 5.572.316,66
Gestao Previdencial 33,62 721,30 - 721,30 33,52
Gestao Administrativa 42.916,40 - 11.001,05 47.163,68 6.753,77
Investimentos 4.300.528,92 1.618,95 1.263381,50 5.565.529,37
Imobilizado 467.214,26 467.214,26
Total do Ativo 4.345.066,50 2.552,31 1.651,95 1.743.665,07 47.884,98 6.045.050,85
Exigivel Operacional 8.051,72 259,25 700,96 1.700.748,67 4.968,58 1.703.831,81
Gestao Previdencial 8.051,72 259,25 700,96 4.968,58 4.043,35
Gestao Administrativa 1.700.748,67 1.700.748,67
Patriménio Social 4.337.014,78 2.293,06 950,99 42.916,40 42.916,40 4.340.258,83
Patriménio de 4.294.098,38 2.293,06 950,99 4.297.342,43
Cobertura
Fundos 42.916,40 42.916,40 42.916,40 42.916,40
Administrativos 42.916,40 42.916,40 42.916,40 42.916,40
Total do Passivo 4.345.066,50 2.552,31 1.651,95 1.743.665,07 47.884,98 6.045.050,85

16 Demonstracoes Contabeis de 2020 Ajustadas e

Reclassificadas

A partir do advento do Anexo lll, Instrucao Normativa n° 31, a DMPS, DMAL
e DPGA, em comparacao as Demonstracoes Contabeis aprovadas no
exercicio de 2020, sofreram alteragdes na alocacao das contas contabeis

correspondentes aos respectivos campos. Vale destacar que a realocacao
das contas contabeis nao alterou o resultado. Abaixo esta demonstrado o

DE-PARA e os respectivos efeitos, a saber:
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a) Demonstracao de Mutacao do Patrimdnio Social (DMPS)

A) Patrimoénio Social - inicio do exercicio

1. Adi¢oes

(+) Contribuigoes Previdenciais
(+) Portabilidade

(+) Outras Adigoes Previdenciais

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial

(+) Receitas Administrativas

(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdao Administrativa

2. Destinacgoes

(-) Beneficios

(-) Portabilidade / Resgates
(-) Outras Destinacoes

(-) Despesas Administrativas

(-) Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestao Administrativa

3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimonio Social (1-2)

(+/-) Provisdoes Matematicas
(+/-) Fundos Administrativos

B) Patrimoénio Social - final do exercicio (A+3+4)

CURITIBAPREV - RELATORIO ANUAL 2021

31.12.2020
DE PARA
1.408.784,62 1.408.784,62
7.338.799,54 7.355.293,98
2.866.290,93 2.858.299,34
- 7.968,94
- 22,65
140.764,53 140.764,53
4.256.207,08 4.256.207,08
75.537,00 92.031,44
(4.407.325,33) (4.423.819,77)
(74.497,65) -
- (45.482,22)
- (29.015,43)
(4.332.287,68) (4.332.287,68)
- (16.494,44)
2.931.474,21 2.931.474,21
2.932.557,81 2.932.557,81
(1.083,60) (1.083,60)
4.340.258,83 4.340.258,83
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b) Demonstracao de Mutacao do Ativo Liquido (DMAL)

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior

1. Custeio da Gestao Administrativa

1.1. Receitas

Custeio Administrativo dos Investimentos
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos
Outras Receitas

2. Despesas Administrativas

2.1. Administracao dos Planos Previdenciais
Pessoal e Encargos

Treinamentos/Congressos e Seminarios

Viagens e Estadias

Servicos de Terceiros

Despesas Gerais

Depreciacoes e Amortizagoes

Tributos

2.2. Administracao dos Investimentos

Despesas Gerais

5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos
6. Sobra/Insuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4-5)

7. Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (6)

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+7+8)

CURITIBAPREYV -

31.12.2020
DE PARA
44.000,00 44.000,00
4.331.744,08 4.348.238,52
4.331.744,08 4.348.238,52
27.430,16 27.430,16
75.537,00 92.031,44
4.228.776,92 4.228.776,92
(4.332.827,68) (4.332.827,68)
(4.303.375,32) (4.332.827,68)
(2.360.411,60) (2.360.411,60)
(23.955,00) (23.955,00)
(3.308,51) (3.308,51)
(880.414,76) (909.867,12)
(682.978,14) (682.978,14)
(141.804,13) (141.804,13)
(210.503,18) (210.503,18)
(29.452,36) -
(29.452,36) -
- (16.494,44)
(1.083,60) (1.083,60)
(1.083,60) (1.083,60)
42.916,40 42.916,40
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Plan 1

31.12.2020
DE PARA

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 1.364.827,95 1.364.827,95
1. Adicoes 3.003.811,41 3.118.467,27
(+) Contribuicoes 2.863.045,97 2.855.054,38
(+) Portabilidade - 7.968,94
(+) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 140.765,44 255.421,30
(+) Outras Adigoes - 22,65
2. Destinagoes (74.497,65) (189.153,51)
(-) Beneficios (74.497,65)

(-) Portabilidade / Resgates - (45.482,22)
(-) Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial - (114.655,86)
(-) Outras Destinagoes - (29.015,43)
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 2.929.313,76 2.929.313,76
(+/-) Provisoes Matematicas 2.929.313,76 2.929.313,76
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 4.294.141,71 4.294.141,71
C) Fundos néo previdenciais 42.916,40 42.916,40
(+/-) Fundos Administrativos 42.916,40 42.916,40

17  Efeito do CORONAVIRUS na entidade

As tensoes observadas em todos os segmentos da economia, decorrentes
dos desdobramentos proporcionados pela pandemia do novo coronavirus,
continuaram presentes e até entao assustavam bastante os mercados. No
Brasil, o ano de 2021 iniciava-se com a incerteza politica em relacao a
eleicao das presidéncias da Camara e do Senado, ritmo lento da vacinacao
que gerava duvidas quanto a retomada da atividade econdmica
aumentando a cada dia a percepcao de risco do pais e desta maneira,
impactando negativamente os mercados de cambio, bolsa e juros.
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No comeco do segundo trimestre, apesar da noticia favoravel de aprovacao
do orcamento, e assim, maior alivio na cena fiscal, a abertura da CPI da
Covid que investiga acdes e omissdes do Governo na pandemia adicionou
nova variavel de risco ao mercado. Esta preocupacao foi sendo rompida
por noticias favoraveis do exterior em relacao a reabertura da economia,
associado a ampliacao do ritmo da vacinacao, a maior confianca pela
aprovacao das Reformas Administrativa e Tributarias.

No entanto, o semestre encerra com a crise politica entre os poderes, alta
da taxa basica de juro, desemprego elevado, queda da popularidade do
Governo e cenario externo instavel com surgimento de novas variantes. As
expectativas de inflacdo permanecem elevadas, tendo o Banco Central
sinalizado tendéncia de continuidade do processo de alta da taxa de juros,
porém permanecendo a confianca na recuperacao da atividade.

18 Eventos Subsequentes

Nao ocorreram até a presente data eventos que pudessem alterar de forma
significativa as demonstracoes contabeis, bem como as operacoes da
Entidade.

Joss Ly, Costan Taborde Boason Eeurps PACHEGO DE OLIVEIRA [CLu'n, bm Cuimarses dos Sandos
José Luiz C. T. Rauen Fellipe Pacheco de Oliveira Cleire Busto Guimaraes dos Santos
Presidente Diretor Financeiro Técnica em Contabilidade
CPF 254.801.119-49 CPF 115.941.737-70 CRC/SC - 020.670/0-2

CPF 099.042.802-82



:auditores

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragoes contabeis

Aos

Administradores, Conselheiros, Patrocinadoras e Participantes da

CuritibaPrev - Fundagao de Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba
Curitiba - PR.

Opinido

Examinamos as demonstragdes contibeis da CuritibaPrev - Fundagio de Previdéncia Complementar do
Municipio de Curitiba (Entidade), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes consolidadas da mutagio do patriménio social e do
plano de gestio administrativa, e as demonstragdes individuais por plano de beneficios que compreendem
a demonstracdo do ativo liquido, da mutagio do ativo liquido e das provisdes técnicas dos planos para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contibeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contibeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da CuritibaPrev - Fundacio de
Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba e individual por plano de beneficios em 31 de
dezembro de 2021 e o desempenho consolidado e por plano de beneficios de suas operagdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil apliciveis as entidades
reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em
relacio a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase - dependéncia de aportes da patrocinadora principal

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 1, a Prefeitura Municipal de Curitiba, por meio da Lei
Municipal n® 15.072, de 26/09/17, constituiu a CuritibaPrev - Fundagdo de Previdéncia Complementar do
Municipio de Curitiba e para suportar a cobertura de despesas relativas ao custeio de sua implantagdo o
Poder Executivo, através do Decreto n® 1.200/2018, autorizou o aporte de recursos a titulo de
adiantamento até o limite de R$ 6 milhdes. Atendendo o disposto no artigo 42 do mesmo Decreto, que trata
da possibilidade de novos aportes, desde que necessario, a Lei n? 15.577/2019 alterou o artigo 382 da lei de
criagdo da Entidade, aumentado o limite de créditos para cobertura de despesas administrativas para
R$ 12 milhdes. Desde a criagdo da CuritibaPrev até 31 de dezembro de 2021, foram aportados pela
Prefeitura Municipal de Curitiba o montante de R$ 11,7 milhdes e considerando o limite estabelecido, o
saldo remanescente dos recursos a serem aportados é de R$ 300 mil. Conforme divulgado na Demonstragio
do Plano de Gestdo Administrativa - DPGA, as despesas administrativas incorridas no exercicio de 2021
foram de R$ 5.035 mil, representadas, substancialmente, pelas despesas com pessoal e encargos, servigos
de terceiros e despesas financeiras, enquanto as receitas de custeio provenientes de contribuigdes e
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auditores

rendimentos auferidos com investimentos do Plano de Gestdo Administrativa - PGA foram de R$ 112 mil,
resultando no saldo negativo do Fundo Administrativo de R$ 4.923 mil. Diante dessa situagio, a Prefeitura
Municipal de Curitiba, por meio da Lei n® 15.922, de 10/12/21, aumentou para R$ 18 milhdes o limite de
créditos especiais destinados ao adiantamento da cobertura de despesas referentes ao custeio
administrativo, sem, contudo, definir o cronograma de repasse do valor adicional. A CuritibaPrev esti
obrigada a restituir ao Municipio o valor dessas antecipagoes, tao logo a Entidade atinja o equilibrio entre
suas receitas e despesas administrativas. O resultado do PGA desde a criagdo da Entidade indica que, se
mantidas as despesas e receitas nos niveis atuais, a Entidade continuara dependendo dos adiantamentos de
recursos da Prefeitura Municipal de Curitiba para manter suas operagdes, tendo em vista que as receitas
auferidas ainda sdo insuficientes para cobrir seus gastos. Nossa opinido nio estd modificada em relagdo a
esse assunto.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragdes contabeis

A administragio é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil apliciveis as entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contébeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avalia¢do da capacidade
de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragio das demonstragées contabeis, a ndo ser
que a administragdo pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Entidade sio aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboragiao das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranc¢a razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgido relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas nio uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sio consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nio detecgdo de distor¢io relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, jA que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Entidade.
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e  Avaliamos a adequagio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragio.

L] .. ‘. ~ P ~ S1- . .
p -y e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragio, da base contdbil de continuidade
. E z operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
. : S b b e :

s : eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagio A capacidade de
:auditores goes e B g ¢ p

continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengido em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contibeis
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Entidade a nio mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentagio geral, a estrutura e o contetido das demonstrages contabeis, inclusive as
divulgages e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragio a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias nos
controles internos quando identificadas durante nossos trabalhos.

Maringd, 14 de margo de 2022.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da CURITIBAPREV - FUNDACAO DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO MUNICIPIO DE CURITIBA, no cumprimento
de suas atribuicoes estatutarias, depois de terem examinado o Balang¢o Patrimonial —
BP; a Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Social — DMPS; a Demonstracao da
Mutacdo do Ativo Liquido - DMAL, por Plano de Beneficios Previdencial, a
Demonstracdo do Ativo Liquido - DAL por Plano de Beneficios Previdencial; a
Demonstracdo do Plano de Gestao Administrativa — DPGA (consolidada); a
Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios Previdencial - DPT; as
Notas Explicativas as Demonstracbes Contabeis consolidadas; e o Relatério do
Auditor Independente sobre as Demonstragées Contabeis, todos relativos ao exercicio
de 2021, por unanimidade, opinam FAVORAVELMENTE a aprovacdao das
demonstracoes contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro

de 2021, e encaminham para deliberagao pelo Conselho Deliberativo da CuritibaPrev.

Curitiba, 23 de marco de 2022.
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MANIFESTACAO DO CONSELHO DELIBERATIVO PELA
APROVACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Os membros do Conselho Deliberativo da CURITIBAPREV - FUNDACAO DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO MUNICIPIO DE CURITIBA, no cumprimento
de suas atribuicoes estatutarias, depois de terem examinado o Balango Patrimonial —
BP; a Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Social — DMPS; a Demonstracao da
Mutagdao do Ativo Liquido - DMAL, por Plano de Beneficios Previdencial, a
Demonstragao do Ativo Liquido - DAL por Plano de Beneficios Previdencial; a
Demonstracdo do Plano de Gestdao Administrativa — DPGA (consolidada); a
Demonstracao das Provisées Técnicas do Plano de Beneficios Previdencial - DPT; as
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis consolidadas; o Parecer do
Auditores Independentes; e acatando o Parecer do Conselho Fiscal, APROVAM as
demonstracoes contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2021

Curitiba, 24 de marco de 2022.
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1. OBJETIVO

A presente Avaliacao Atuarial tem como finalidade apurar o resultado
financeiro- atuarial em 31/12/2021 do Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan1,
administrado pela CuritibaPrev.

2. BASE CADASTRAL
2.1 REFERENCIA DOS DADOS CADASTRAIS

As informacoes referentes aos participantes ativos, participantes assistidos e
pensionistas, com data-base em 31/12/2021, foram disponibilizadas aos
atuarios da Data A em formato “xlIs”.

Apods a recepcao dos dados foram realizados os testes de consisténcia
julgados necessarios, sendo a referida base considerada satisfatoria para a
Avaliacao Atuarial referente ao exercicio financeiro de 2021. Além dos dados
individuais foram utilizados também as informacodes contabeis referentes ao
mesmo periodo.

A anélise efetuada pela Data A teve como unico objetivo identificar e corrigir
eventuais distor¢coes nos dados, nao se inferindo dessa analise a garantia de
que a totalidade das distor¢coes foram detectadas e sanadas, permanecendo
com a CuritibaPrev, em qualquer hipotese, a responsabilidade pela base
cadastral.

Apresenta-se a seguir o consolidado estatistico da base cadastral dos
participantes, onde sao demonstradas as principais caracteristicas da
populacao em estudo.
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PARTICIPANTES ATIVOS 2021

NUMERO DE PARTICIPANTES 1.578
IDADE MEDIA (ANOS) 37,99
TEMPO MEDIO DE FILIACAO AO PLANO (ANOS) 1,85
CONTRIBUICAO NORMAL MEDIA MENSAL (R$) 111,80
SALDO DE CONTA INDIVIDUAL MEDIO (R$) 5.876,04

Nota: Nao foram considerados nas estatisticas acima o grupo de 249 individuos, com inscricao cancelada ou desligados e saldo de
conta individual médio de R$ 247,12.

PARTICIPANTES EM BPD 2021
NUMERO DE PARTICIPANTES 39
IDADE MEDIA (ANOS) 37,95
TEMPO MEDIO DE FILIACAO AO PLANO (ANOS) 2,43
SALDO DE CONTA INDIVIDUAL MEDIO (R$) 2.267,83

3 HIPOTESES ATUARIAIS E METODOS DE FINANCIAMENTO

Por se tratar de um plano estruturado na modalidade de Contribuicao
Definida (CD), e por vincular o valor do beneficio exclusivamente ao prazo
de recebimento ou percentual do beneficio em relacao ao saldo de conta
individual, todos relativos a uma quantidade de quotas e ao valor da quota
no més de pagamento do beneficio, as hipoteses atuariais nao sao utilizadas
na metodologia de calculo dos beneficios do Plano de Beneficios
CuritibaPrevPlan1, de forma que a Entidade fica dispensada de se manifestar
a respeito dessas hipoteses.

Os beneficios de prestacao continuada tém seu valor permanentemente
ajustado ao saldo de conta mantido em favor do participante, inclusive na
fase de percepcao de beneficios, considerando o resultado liquido de sua
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aplicacao, os valores aportados e os beneficios pagos. Desta forma, o
meétodo de financiamento de capitalizacao individual.

4. PROVISOES MATEMATICAS

Certificamos que, de acordo com o Plano de Contas em vigor e com os totais
dos Saldos de Contas Individuais informados pela CuritibaPrev, a
composicao das Provisoes Matematicas em 31 de dezembro de 2021 é a
apresentada no quadro a seguir:

CONTA DESCRICAO R$

23 PATRIMONIO SOCIAL 7.874.948.41
231 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 7.874.948,41
2.3.11 PROVISOES MATEMATICAS 7.874.948,41
2.3.1.1.01 BENEFICIOS CONCEDIDOS

2.3.1.1.02 BENEFICIOS A CONCEDER 7.874.948,41
2.3.1.1.02.01 Contribuicao definida 7.874.948,41
2.3.1.1.02.01.01 Saldo de contas - parcela patrocinador 3.920.524,32
2.3.1.1.02.01.02 SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES 3.954.424,09

(*) Na Provisao Matematica de Beneficios a Conceder, esta incluido o grupo de 258 individuos, com inscricao cancelada ou desligados
e saldo remanescente de R$ 67.953,68.

A Data A nao efetuou qualquer analise sobre a qualidade dos ativos que
compoem o Patrimdnio Social do Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan1,
assim como os valores registrados nos saldos das contas individuais, tendo
se baseado unicamente nas informacoes fornecidas pela CuritibaPrev.

4.1 PARECER ATUARIAL

O Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan1, administrado pela CuritibaPrev,
apresentou equilibrio técnico em 31/12/2021. Apurou-se uma Provisao
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Matematica de R$ 7.874.948,41, sendo sua totalidade referente a Provisao
Matematica de Beneficios a Conceder.

Por se tratar de plano de beneficios estruturado na modalidade de
Contribuicao Definida (CD), tanto na fase de capitalizacao como na fase de
percepcao dos beneficios, a obrigacao do Plano de Beneficios
CuritibaPrevPlan1 para com os seus participantes e assistidos esta limitada
ao saldo de Conta Individual, conforme previsto no Regulamento do Plano,
justificando-se assim o equilibrio técnico.

Desta forma, atesta-se atuarialmente que as informacoes constantes neste
parecer foram devidamente avaliadas e refletem as bases cadastrais, bem
como as informacoes contabeis fornecidas pela CuritibaPrev referentes a
data-base 31/12/2021.

A rentabilidade auferida pelos recursos do plano em 2021, considerando-se
as quotas vigentes em 31/12/2020 e 31/12/2021, foi de 1,26% (nominal).

Considerando-se todo o exposto no presente parecer, concluimos que o
Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan1 se encontra em equilibrio atuarial e
financeiro.

Data A Solucdes em Previdéncia Floriandpolis, 22 de fevereiro de 2022.

PR'SC'LA SANTOS Assirado de forma digta por Assirado de forma digital por
PORTAL:025843900 "ciAswios PATRICIA DOS SANTOS | parmcia 0os satos
94 Dados: 202202 14 233502 o300 COTA:07879691766 Ooariow 30920214 25936 0300
Priscila Santos Portal Patricia Cota
Atuaria MIBA n° 2.654 Atuario MIBA n°® 1.789
Data A Solucoes em Previdéncia Data A Solucoes em Previdéncia
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CURITIBAPREVPLAN 2
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1. OBJETIVO

A presente Avaliacao Atuarial tem como finalidade apurar o resultado
financeiro- atuarial em 31/12/2021 do Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan2,
administrado pela CuritibaPrev.

2. BASE CADASTRAL
2.1 REFERENCIA DOS DADOS CADASTRAIS

As informacoes referentes aos participantes ativos, participantes assistidos e
pensionistas, com data-base em 31/12/2021, foram disponibilizadas aos
atuarios da Data A em formato “xlIs”.

Apos a recepcao dos dados foram realizados os testes de consisténcia
julgados necessarios, sendo a referida base considerada satisfatoria para a
Avaliacao Atuarial referente ao exercicio financeiro de 2021. Aléem dos dados
individuais foram utilizados também as informacoes contabeis referentes ao
mesmo periodo.

A analise efetuada pela Data A teve como unico objetivo identificar e corrigir
eventuais distor¢cdes nos dados, nao se inferindo dessa analise a garantia de
que a totalidade das distor¢coes foram detectadas e sanadas, permanecendo
com a CuritibaPrev, em qualquer hipotese, a responsabilidade pela base
cadastral.

Apresenta-se a seguir o consolidado estatistico da base cadastral dos
participantes, onde sao demonstradas as principais caracteristicas da
populacao em estudo.
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PARTICIPANTES ATIVOS 2021

NUMERO DE PARTICIPANTES 61
IDADE MEDIA (ANOS) 46,38
TEMPO MEDIO DE FILIACAO AO PLANO (ANOS) 0,55
CONTRIBUICAO NORMAL MEDIA MENSAL (R$) 252,80
SALDO DE CONTA INDIVIDUAL MEDIO (R$) 3.081,35

3. HIPOTESES ATUARIAIS E METODOS DE FINANCIAMENTO

Por se tratar de um plano estruturado na modalidade de Contribuicao
Definida (CD), e por vincular o valor do beneficio exclusivamente ao prazo
de recebimento ou percentual do beneficio em relacao ao saldo de conta
individual, todos relativos a uma quantidade de quotas e ao valor da quota
no més de pagamento do beneficio, as hipoteses atuariais nao sao utilizadas
na metodologia de calculo dos beneficios do Plano de Beneficios
CuritibaPrevPlan2, de forma que a Entidade fica dispensada de se manifestar
a respeito dessas hipoteses.

Os beneficios de prestacao continuada tém seu valor permanentemente
ajustado ao saldo de conta mantido em favor do participante, inclusive na
fase de percepcao de beneficios, considerando o resultado liquido de sua
aplicacao, os valores aportados e os beneficios pagos. Desta forma, o
meétodo de financiamento de capitalizacao individual.

4. PROVISOES MATEMATICAS

Certificamos que, de acordo com o Plano de Contas em vigor e com os totais
dos Saldos de Contas Individuais informados pela CuritibaPrev a
composicao das Provisdoes Matematicas em 31 de dezembro de 2021 ¢é a
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apresentada no quadro a seguir:

CONTA DESCRICAO R$

23 PATRIMONIO SOCIAL 165.432,32
231 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 165.432,32
2311 PROVISOES MATEMATICAS 165.432,32
2.3.1.1.01 BENEFiICIOS CONCEDIDOS

2.3.1.1.02 BENEFICIOS A CONCEDER 165.432,32
2.3.1.1.02.01 Contribuicao definida 165.432,32
2.3.1.1.02.01.01 Saldo de contas - parcela patrocinadora 39.286,65
2.3.1.1.02.01.02 SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES 126.145,67

A Data A nao efetuou qualquer analise sobre a qualidade dos ativos que
compoem o Patriménio Social do Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan2,
assim como os valores registrados nos saldos das contas individuais, tendo
se baseado unicamente nas informacoes fornecidas pela CuritibaPrev.

4.1 PARECER ATUARIAL

O Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan2, administrado pela CuritibaPrev,
apresentou equilibrio técnico em 31/12/2021. Apurou-se uma Provisao
Matematica de R$ 165.432,32, sendo sua totalidade referente a Provisao
Matematica de Beneficios a Conceder.

Por se tratar de plano de beneficios estruturado na modalidade Contribuicao
Definida (CD), tanto na fase de capitalizacao como na fase de percepc¢ao dos
beneficios, a obrigacao do Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan2 para com
0s seus participantes e assistidos esta limitada ao saldo de Conta Individual,
conforme previsto no Regulamento do Plano, justificando-se assim tal
equilibrio técnico.
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Desta forma, atesta-se atuarialmente que as informacodes constantes neste
parecer foram devidamente avaliadas e refletem as bases cadastrais, bem
como as informacodes contabeis fornecidas pela CuritibaPrev referentes a
data-base 31/12/2021.

Considerando-se todo o exposto no presente parecer, concluimos que o
Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan2 se encontra em equilibrio atuarial e
financeiro.

Data A Solucdes em Previdéncia Floriandpolis, 22 de fevereiro de 2022.
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Data A Solucoes em Previdéncia Data A Solucoes em Previdéncia
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CURITIBAPREV FAMILIA

CNPB: 2019.0024-18
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1. OBJETIVO

A presente Avaliacao Atuarial tem como finalidade apurar o resultado
financeiro- atuarial em 31/12/2021 do Plano de Beneficios Familia,
administrado pela CuritibaPrev.

2. BASE CADASTRAL
2.1 REFERENCIA DOS DADOS CADASTRAIS

As informacoes referentes aos participantes ativos, participantes assistidos e
pensionistas, com data-base em 31/12/2021, foram disponibilizadas aos
atuarios da Data A em formato “xlIs”.

Apos a recepcao dos dados foram realizados os testes de consisténcia
julgados necessarios, sendo a referida base considerada satisfatoria para a
Avaliacao Atuarial referente ao exercicio financeiro de 2021. Aléem dos dados
individuais foram utilizados também as informacoes contabeis referentes ao
mesmo periodo.

A analise efetuada pela Data A teve como unico objetivo identificar e corrigir
eventuais distor¢cdes nos dados, nao se inferindo dessa analise a garantia de
que a totalidade das distor¢coes foram detectadas e sanadas, permanecendo
com a CuritibaPrev, em qualquer hipotese, a responsabilidade pela base
cadastral.

Apresenta-se a seguir o consolidado estatistico da base cadastral dos
participantes, onde sao demonstradas as principais caracteristicas da
populacao em estudo.
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2021

NUMERO DE PARTICIPANTES 11
IDADE MEDIA (ANOS) 22,45

TEMPO MEDIO DE FILIACAO AO PLANO (ANOS) 0,81
CONTRIBUICAO NORMAL MEDIA MENSAL (R$) 70,90
SALDO DE CONTA INDIVIDUAL MEDIO (R$) 1.960,26

3. HIPOTESES ATUARIAIS E METODOS DE FINANCIAMENTO

Por se tratar de um plano estruturado na modalidade de Contribuicao
Definida (CD), e por vincular o valor do beneficio exclusivamente ao prazo
de recebimento ou percentual do beneficio em relacao ao saldo de conta
individual, todos relativos a uma quantidade de quotas e ao valor da quota
no més de pagamento do beneficio, as hipoteses atuariais nao sao utilizadas
na metodologia de calculo dos beneficios do Plano de Beneficios Familia, de
forma que a Entidade fica dispensada de se manifestar a respeito dessas
hipoteses.

Os beneficios de prestacao continuada tém seu valor permanentemente
ajustado ao saldo de conta mantido em favor do participante, inclusive na
fase de percepcao de beneficios, considerando o resultado liquido de sua
aplicacao, os valores aportados e os beneficios pagos. Desta forma, o
meétodo de financiamento de capitalizacao individual.

4. PROVISOES MATEMATICAS

Certificamos que, de acordo com o Plano de Contas em vigor e com os totais
dos Saldos de Contas Individuais informados pela CuritibaPrev a
composicao das Provisoes Matematicas em 31 de dezembro de 2021 é a
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apresentada no quadro a seguir:

CONTA DESCRICAO R$

23 PATRIMONIO SOCIAL 21.562,23
2.3.1 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 21.562,23
2311 PROVISOES MATEMATICAS 21.562,23
2.3.1.1.01 BENEFICIOS CONCEDIDOS

2.3.1.1.02 BENEFICIOS A CONCEDER 21.562,23
2.3.1.1.02.01 Contribuicdo definida 21.562,23
2.3.1.1.02.01.02 Saldo de contas - parcela participantes 12.436,34
2.3.1.1.02.01.03 SALDO DE CONTAS - PARCELA PORTADA EFPC 9.125,89

A Data A nao efetuou qualquer analise sobre a qualidade dos ativos que
compoem o Patriménio Social do Plano de Beneficios Familia, assim como
os valores registrados nos saldos das contas individuais, tendo se baseado
unicamente nas informacoes fornecidas pela CuritibaPrev.

4.1 PARECER ATUARIAL

O Plano de Beneficios Familia, administrado pela CuritibaPrev, apresentou
equilibrio técnico em 31/12/2021. Apurou-se uma Provisao Matematica de R$
21.562,23, sendo sua totalidade referente a Provisao Matematica de
Beneficios a Conceder.

Por se tratar de plano de beneficios estruturado na modalidade Contribuicao
Definida (CD), tanto na fase de capitalizacao como na fase de percepcao dos
beneficios, a obrigacao do Plano de Beneficios Familia para com os seus
participantes e assistidos esta limitada ao saldo de Conta Individual,
conforme previsto no Regulamento do Plano, justificando-se assim tal
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equilibrio técnico.

Desta forma, atesta-se atuarialmente que as informacodes constantes neste
parecer foram devidamente avaliadas e refletem as bases cadastrais, bem
como as informacodes contabeis fornecidas pela CuritibaPrev referentes a
data-base 31/12/2021.

Considerando-se todo o exposto no presente parecer, concluimos que o
Plano de Beneficios Familia se encontra em equilibrio atuarial e financeiro.

Data A Solucdées em Previdéncia Floriandpolis, 22 de fevereiro de 2022.
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investimentos e riscos.
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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano de Gestdo Administrativa (PGA), administrado pela CuritibaPrev —
Fundagdo de Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba, referente ao exercicio de 2022,
objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicagdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n24.661, de 25 de maio de 2018 e nas Instrucdes
Normativas da Previc n2 35, de 11 de novembro de 2020 e n2 12, de 21 de janeiro de 2019, e suas eventuais
alteracoes

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, f.

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes, de acordo com o objetivo de cada drgdo, responsabilidades
conforme disposto na legislacdo vigente e no Estatuto da Entidade.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a CuritibaPrev, que participe do processo de gestdo dos
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investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicio ou funcdo

desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagdo dos recursos dos planos, além das

obrigacdes legais e regulamentares, deve:

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacdo de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao érgao colegiado que seja membro;

N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fung¢des junto a CuritibaPrev ou fora
dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela
CuritibaPrev, independentemente de obtenc¢do de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo.

2.2. Distribuicao de competéncias

Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo maximo de orientacdo e deliberagdo da CuritibaPrev, sendo dessa

forma, o responsavel por definir seus objetivos, politicas e direcionamentos estratégicos, e para tanto, é

de sua competéncia:

a.

Aprovar a Politica de Investimentos e suas atualizagdes e revisoes;

b. Nomear o Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ), Administrador

5
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Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR);

Deliberar sobre aplicagcGes em investimentos com montante financeiro iguais ou superiores a 5%
dos recursos garantidores da CuritibaPrev ou que apresentem liquidez reduzida
(vencimento/caréncia superior a 365 dias) nos segmentos Estruturados, Renda Variavel e
Investimento no Exterior;

Aprovar alocagbes que extrapolem os limites minimos e maximos contidos na presente Politica
de Investimentos.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Deliberativo tem como dever assegurar que a CuritibaPrev seja

administrada por equipe qualificada, de forma idénea, dentro dos pardmetros estabelecidos na legislacdo

vigente e na Politica de Investimentos.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgdo de supervisao e fiscalizacdo da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsavel

por fiscalizar e supervisionar sua gestao, levantando fragilidades nos controles internos, irregularidades

ou atos incompativeis com a legislacdo vigente, normativos internos e Politica de Investimentos, e para

tanto, é de sua competéncia:

a.

b.

Fiscalizar as atividades de investimento da CuritibaPrev;

Fiscalizar o cumprimento das disposi¢des da Politica de Investimentos e suas respectivas
atualiza¢des anuais;

Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a presente
Politica de Investimentos;

Fiscalizar se os envolvidos no processo de investimento da CuritibaPrev possuem qualificacdo
técnica necessaria conforme determinacgao de legislacdo vigente.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Fiscal tem como dever assegurar que a CuritibaPrev cumpra as

determinacgdes legais e da Politica de Investimentos e que os envolvidos no processo de investimentos

sejam tecnicamente capacitados para o exercicio da fungdo.

6
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Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o 6rgdo administrativo da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsavel por sua
administracdo, executando as determina¢des do Conselho Deliberativo, e para tanto, é de sua
competéncia:

a. Propor ao Conselho Deliberativo a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas
atualiza¢Oes anuais;

b. Monitorar a aplicacdo dos recursos garantidores e, quando necessario, solicitar esclarecimentos
ao AETQ;

c. Monitorar o risco e retorno dos investimentos e, quando necessario, solicitar esclarecimentos ao
ARGR;

Dentro de suas competéncias, a Diretoria Executiva tem como dever cumprir as determinacdes do
Conselho Deliberativo e assegurar que as atividades exercidas pela CuritibaPrev cumpram as
determinacoes legais e da Politica de Investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

O AETQ é nomeado pelo Conselho Deliberativo dentre os membros da Diretoria Executiva, sendo o
principal responsavel pela implementacdo da Politica de Investimentos, a¢cdes e coordenacdo das
atividades de investimento dos recursos garantidores e a prestacdo de informacdes relativas a aplicacdo
desses recursos e de seus resultados.

Dessa forma, o AETQ tem como dever realizar a aplicacdo dos recursos garantidores da CuritibaPrev de
forma diligente e em conformidade com as determinagdes legais e a Politica de Investimentos, sempre
buscando o melhor retorno dentro destes parametros.

Administrador Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

O ARGR, é nomeado pelo Conselho Deliberativo, sendo o responsavel por identificar, analisar, avaliar,
controlar e monitorar os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
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inerentes a cada operacdo bem como realizar analise prévia dos riscos dos investimentos. Atualmente
esta fungao é exercida cumulativa pelo AETQ.

Dessa forma, o ARGR tem como dever realizar o acompanhamento dos riscos inerentes as aplicagées dos
recursos garantidores da CuritibaPrev, assim como assessorar o Comité de Investimentos, a Diretoria
Executiva e o AETQ no processo de tomada de decisdo de investimento ao manifestar seu parecer sobre
os riscos identificados no produto de investimento.

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, composto por 03 (trés) integrantes, sendo um deles o AETQ, e os demais,
indicados e aprovados pela Diretoria Executiva possui mandato sem prazo determinado, podendo seus
membros, com excec¢ao do AETQ, ser substituidos a qualquer momento pela Diretoria Executiva.

O Comité de Investimentos é o 6rgdo de carater consultivo da CuritibaPrev, sendo responsavel por emitir
recomendacgdes e assessorar a Diretoria Executiva na tomada de decisGes pertinentes aos investimentos
da CuritibaPrev, acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos ja realizados, avaliar e
recomendar:

a. Propostas para revisdo da Politica de Investimentos da CuritibaPrev, a serem submetidas para
aprovac¢do do Conselho Deliberativo;

b. A contratacdo de Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria gestor para
fundos exclusivos;

c. Planos de reenquadramento dos investimentos previstos na legislagado vigente;

d. Propostas para investimentos em fundos exclusivos, fundos fechados sem liquidez ou fundos com
caréncia de resgate maior ou igual a 360 dias, fundos de investimentos em participa¢des, fundos
multimercados estruturados, fundos de investimento no exterior, fundos imobilidrios e
derivativos previstos nesta Politica;

e. Propostas para mudancas no balanceamento do portfélio de investimentos;

f. Outras propostas de investimentos, cuja competéncia tenha sido atribuida pelo Conselho
8
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Deliberativo.

2.3. Politica de Algadas para Aprovagao de Novos Investimentos

A Politica de Algadas para Aprovagdao de Novos Investimentos da CuritibaPrev objetiva estabelecer a
limitacdo de competéncia para a tomada de decisdo de investimentos nas diversas instancias de
governanca da CuritibaPrev.

A definicdo das alcadas pode ser observada na sequéncia:

= Investimentos liquidos: sdo considerados pela CuritibaPrev produtos liquidos aqueles que
possuem prazo de resgate/liquidacdo igual ou inferior a 90 dias. Para estes produtos com volume
financeiro inferior a 5% do PL do plano, é necessaria a avaliagdo prévia do produto realizada pela
equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada e a
aprovacado do AETQ com ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva;

= Investimentos com resgate/liquida¢do superiores a 90 dias: os ativos/fundos desta categoria
(com excecdo de Titulos Publicos Federais que necessitam apenas da aprovacdo do AETQ), e que
ndo superem o valor de 5% do PL do plano, adicionalmente a aprovagao do AETQ com ciéncia dos
demais membros da Diretoria Executiva, deverdo conter a avaliacdo prévia do produto realizada
pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada,
ser apresentados ao Comité de Investimentos para sua apreciagao e recomendac¢do, podendo
sugerir reducdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos sobre o
produto. Cabe ressaltar que a decisao final sobre investir ou ndo em determinado produto sera
sempre do AETQ, principal responsavel pelas aplicagbes dos recursos garantidores da
CuritibaPrev;

= Investimentos com resgate/liquidacdo superiores a 360 dias e montante financeiro igual ou
superior a 5% dos recursos garantidores do Plano (ainda que sujeito a execugao fracionada ou
por meio de tranches): os produtos desta categoria, deverdo ser aprovados pelo AETQ, com
ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva, conter a avaliacdo prévia do produto

9
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realizada pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos
contratada, recomendacdao do Comité de Investimento e apresentados para apreciacdo do
Conselho Deliberativo, o qual terd poder de decisdo para aplicagdo ou ndo no produto, podendo
inclusive sugerir redugdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos
sobre o produto.

Com relagdo aos produtos ja investidos pela CuritibaPrev, a decisdo de aumento/reducdo de exposicdo
ou resgate total ficam a cargo do AETQ, sempre respeitando os limites da Politica de Investimentos e
legislacdao vigente. Adicionalmente, o AETQ pode realizar movimentac¢des de produtos ja investidos em
resposta as oscilagdes do mercado com o intuito de controlar e reduzir a exposicao a riscos da carteira do
Plano.

3. DESIGNACAO DAS FUNCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das fun¢des de Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNACAO DE AETQ E ARGR
Fungdo CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 033.524.089-55 Naor Coelho Junior Diretor Financeiro

4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, g.

4.1. Conflitos de Interesse

10
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O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagcdes em que possam ser identificadas a¢Ges
gue ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela CuritibaPrev independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

4.1.1. Publico Interno — Participantes do processo decisério e de assessoramento

A CuritibaPrev ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em
situacdo de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo
decisério e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de
interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que
indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se
manifestar em nenhuma das fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a
imediata declaracdo de impedimento ou suspeicdo.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I.  SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informacbes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il Exercicio de atividades incompativeis com as atribuigdes do cargo ou fungdo, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em func¢do do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante 6rgao
regulador ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo — Prestadores de servigos

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestdo dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
11
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em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os contratos
firmados com prestadores de servicos, bem como a selecdo de tais prestadores, buscardo incorporar
critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses.

5. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, c.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a CuritibaPrev define critérios
visando a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecao e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na IN Previc n? 12, os gestores de recursos deverdo ser
preferencialmente associados a Anbima, observando os principios e regras do Cédigo de Regulacdo e
Melhores Praticas.

5.1. Administracao de carteiras de valores mobiliarios e de gestao de fundo de
investimento exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 12/19, art. 29.

A CuritibaPrev na selecdo de prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios
e de gestdo de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

l. Estabelecer critérios de sele¢do que visem a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia;
II.  Avaliar se o administrador de carteira de valores mobilidrios é devidamente autorizado pela CVM
e tem reputacao ilibada;
12
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Estabelecer o escopo do servico a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis de
verificacdo de acordo com as caracteristicas do mandato;

Estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacao de informacgdes sobre os investimentos
e performance, especificando a periodicidade e as informagBes necessarias para o
monitoramento das atividades pela CuritibaPrev, considerando a regulamentagao da CVV;
Incluir, nos contratos, quando couber, cldusulas sobre penalidades e condi¢bes para rescisdo
antecipada quando verificado descumprimento;

Analisar se a politica de gestdo de riscos da carteira administrada ou do fundo de investimento
estd alinhada as diretrizes da politica de investimento dos planos de beneficios da CuritibaPrev; e
Verificar se administrador de carteira de valores mobilidrios adere a cddigos de autorregulagédo e
cédigos de ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrdes
éticos na administracdo de carteira de valores mobiliarios.

A CuritibaPrev no monitoramento de prestador de servico de administracdo de carteiras de valores

mobilidrios deve, no minimo:

Zelar pela manutencdo da relacdo fiduciaria entre a CuritibaPrev e o administrador de carteiras
de valores mobilidrios;

Zelar pela transparéncia de informagdes divulgadas pelo gestor de recursos;

Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

Atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos; e

5.2. Fundo de investimento nao exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 12/19, art. 32 e 8.

Esse item estabelece critérios gerais e especificos para selecdo e monitoramento de fundos de

investimentos ndo exclusivos.

Diretriz geral — requerida de qualquer classe de fundo de investimento ndo exclusivo

Diretrizes adicionais — regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo, a
13
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saber:

e Fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC)

5.2.1. Diretrizes gerais para fundo de investimento n3o exclusivo

Na selecdo de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo, analisar:

I. O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,
previamente as alocacdes, identificando os riscos inerentes as operacdes previstas;

. As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da CuritibaPrev;

M. A politica de selecdo, alocacdo e diversificacdo de ativos e, quando for o caso, politica de
concentragdo de ativos;

IV. A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual
adequacado do parametro utilizado para a cobranca da taxa de performance;

V.  As hipdteses de eventos de avaliagdo, amortizagdo e liquidacdo, inclusive antecipada, quando
aplicavel; e

VL. O histdrico de performance do gestor em relacdo a gestdo do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo:

l. Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
Il. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;
lll.  Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia de fatos
relevantes; e
IV.  Analisar a aderéncia do fundo de investimento a politica de investimento da CuritibaPrev.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e
contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operagao.

5.2.2. Diretrizes adicionais — conforme tipologia de fundo de investimento ndo exclusivo

As diretrizes adicionais sdo regras peculiarmente requeridas de determinadas tipologias de fundo. Tais
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regras sao mandatdrias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto
com as diretrizes gerais.

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC)

Na selecdo de fundo de investimento em direitos creditdorios (FIDC), a CuritibaPrev deve,
adicionalmente ao disposto no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

I. A estrutura da carteira, o cedente, o nivel de subordinacdo, a inadimpléncia e a perda que a
classificacdo de risco e a subordinagdo deveriam suportar comparando-se com a perda
estimada, e a classificacdo de risco no Sistema de Informacgdes de Crédito do Banco Central
(SCR), quando disponivel;

Il. Os mecanismos de protecdo do FIDC;

Ill.  Ascaracteristicas do FIDC;
V. As caracteristicas dos direitos creditérios;

V. O fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessdo,
guando houver, e o fluxo financeiro; e

VL. A politica do gestor do fundo para a contratacdo de terceiros para auxiliar na gestdo de
recursos, quando houver.

6. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, IV e § Unico.

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA
Nome Plano de Gestdo Administrativa
Modalidade PGA
Meta ou indice de referéncia CDI
CNPB 9970.0000-00

15



itibaprev Politica de Investimentos 2022-2026

7. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, | e § Unico.

A alocacao dos recursos permanentemente respeitard os limites fixados nesta politica de investimentos.
Para a composic¢ao do portfdlio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada segmento
e mandato, exceto na superveniéncia de abruptas alteracdes conjunturais que possam implicar riscos
adicionais decorrentes de cenarios adversos.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO
SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCACAO HMITES
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 90,00% 70,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 5,00% 0,00% 25,00%
Estruturado 20% 5,00% 0,00% 10,00%
Imobilidrio 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes com participantes 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 10% 0,00% 0,00% 0,00%

Diante das caracteristicas do plano de gestdao administrativa, os alvos de alocagao foram determinados
através do estudo de fronteira eficiente, cuja carteira selecionada visa a redugdo da volatilidade e
aumento da liquidez.

7.1. Rentabilidade e benchmarks

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n? 35/20, art. 7, incisos Il e lll e § Gnico.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos Ultimos 5 (cinco) exercicios, de
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forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA' — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCACAO
SEGMENTO 2017 2018 2019 2020 20212 ACUMULADO
Plano NA 0,19% 4,43% 5,50% -0,20% 10,16%
Renda Fixa NA 0,19% 4,43% 3,04% 3,26% 11,32%
Renda Variavel NA NA NA 16,07% -4,49% 10,86%
Estruturado NA NA NA NA 5,73% 5,73%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
Operagdes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA

" Metodologia para apuragio da rentabilidade: 2 - Cotizagdo Adaptada.
2 Rentabilidade auferida até novembro/2021.

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicacdo, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade
e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO
Plano CDI CDI +1,00% a.a. 13,25%
Renda Fixa CDI CDI +0,50% a.a. 12,69%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA 17,73%
Estruturado CDI +2,00% a.a. CDI +2,00% a.a. 14,37%
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8. LIMITES

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, VII, d.

Na aplicagdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

8.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
100%
b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobilidria federal interna 100%

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo 80%
a T . . s 0
de instituices financeiras bancarias

1 Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por acGes de 80%
b ) ) . ) o ? 80%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras

c ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20% 20%

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
c coobrigacdo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
I de crédito, bancéria ou ndo bancarias

q Debéntures emitidas por sociedade por agbes de capital fechado nos 50%
termos do art. 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 °

e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 30%
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Segmento Especial de Listagem: AcGes, bonus, recibos, certificados de
- depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagdo em 70% 30%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca.

Segmento ndo Especial: Agdes, bonus, recibos, certificados de depdsito +
Il - . . 50% 30%
22 ETF de sociedade de capital aberto

I - Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e Ill. 10% 10%

Certificados representativos de ouro fisico no padrado negociado em bolsa
IV - . 3% 3%
de mercadorias e de futuros.

- - Estruturado 20% 20%

a FIP (cotas de fundos de investimento em participagGes) 15% 15%

FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado)
e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 15%
investimento classificados como multimercado)

FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “A¢Ges —
c 15% 15%
Mercado de Acesso”)

Il - COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%

8.2. Alocag¢ao por emissor

ART. INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR LEGAEIMITES 5
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancdria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1 = Demais Emissores 10% 10%

8.2.1. Limite restritivo de alocagdo por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Na aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela CuritibaPrev, poderdo ser

realizadas operacbes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora,

fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora, desde que
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observadas as condicdes especiais previstas no § 42, do art. 27, da Resolugdo CMN n2 4.661/18, e suas
eventuais alteracOes, referentes ao limite restritivo de alocacdo por emissor (caso de emissor-
patrocinador).

A CuritibaPrev ira observar no ato de aquisicio de ativos de emissao de patrocinador do plano, o
montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdao por emissor (caso

especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdémico da
27 § 49 - . P & grup 10% 0%
patrocinadora

8.3. Concentragao por emissor

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito
Il a . 25% 25%
autorizada pelo BACEN)

I b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou
c B 25% 25%
Renda Variavel

FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
28 d 25% 25%
estruturado*, FIP3
112

I e Fll e FIC-FII* 25% 25%

¢ FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos I, IV e VI do art. 26 e 55% 0%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos II, IV e VI do art. 26* 0 0

g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Ill e IV 25% 25%

1 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.

2 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplica¢des
observem os limites do art. 28.

3 N&o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites
doart. 28.
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Patriménio separado constituido nas emissdes de certificado de
- .o ~ ) il 25% 25%
recebiveis com a adogdo de regime fiduciario*
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Ill do
I\ a ‘%6 15% 15%
art.
IV b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
- De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios de renda
§1° . 25% 25%
fixa.
Da quantidade de acdes que representam o capital total e do capital
votante, incluindo os bonus de subscri¢do e os recibos de subscricdo, de
= §5¢0 _ ) _ - o 25% 25%
uma mesma sociedade por agles de capital aberto admitida ou ndo a
negociacao em bolsa de valores.

9. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n2 35/20, art. 7, V e § Unico.

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,

restricdes e demais condicBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018, e suas eventuais

alteragdes.

A CuritibaPrev, através de seus fundos de investimentos, poderd fazer uso de derivativos, conforme

objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Caberd ao gestor, discricionariamente, analisar a

conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operagdes com derivativos, sempre respeitando os

limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposi¢ao, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o

enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de

operacdes e das despesas com a compra de opgbes, sendo:

4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido

com a adogdo do referido regime.
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e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢cdo em titulos da divida publica
mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des aceitos pela
Clearing;®

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissao de instituicdo financeira e acdes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >°

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdao de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a CuritibaPrev podera
realizar operacgGes de derivativos diretamente desde que tais operagées observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opgdes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cendrios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e Asoperagdes deverdo ter o objetivo de protecao.

10. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, a.

A metodologia para apregamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados pela

5 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas.

6 No cémputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagbes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacgdo, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n? 4.661.
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CuritibaPrev (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolugao CNPC n2 43 de 06 de agosto de 2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdao do servico de
controladoria de ativos; ou

Administrador fiducidrio dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacdo do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuacao no mercado de capitais brasileiro, como a Associac¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liguidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

Modalidade: em geral, os ativos serdao marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislagdo aplicavel podera ser utilizada a marcagao na
curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas

de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.

O monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por

consultores contratados.
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11. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, VII, b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serao avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacoes.

11.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco de mercado, a CuritibaPrev emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de
. volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou
Value-at-Risk (VaR) ] . . L j
perda relativa) nas condigdes atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo dependerd

do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte depreciagao dos ativos e
Stress Test valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagcbes entre os ativos), qual seria a
extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario

11.1.1.VaR e B-VaR
Para os mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR, com o objetivo
de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.
e Meétodo de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.

¢ Intervalo de Confianca: 95%.
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e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

VaR / B-
MANDATO BENCHMARK LIMITE
VaR
Consolidado CDI VaR 2,50%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relacdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracgdo, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confiancga utilizado.

11.1.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as proje¢des considerem as variagdes histéricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
varia¢Oes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cenarios diversos, o controle de andlise de stress
serd feito com base nos seguintes parametros:

e Cenario: B3’
e Periodicidade: mensal

7Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cendrios 09999 e 10000).
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O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as andlises de
valor em risco com a andlise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 5% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
ndo configure limite estrito, novas andlises podem ser feitas quando houver extrapolacdo desse valor.

11.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

1. Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;
Ser analisados em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de
tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situagdo atipica de mercado;
3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das analises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e/ou reducdo de exposi¢cdo e nem mesmo de interrup¢do das operagdes.

11.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigagdes relativas a liquidacdo de opera¢des que envolvam a negociagao de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicacdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
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relacionados ao risco de crédito, a CuritibaPrev avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do
crédito em honrar as dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a
geracao de fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A analise qualitativa é composta por inimeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: andlise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar um emissor
Quantitati de crédito ou de uma operagdo especifica, atribuindo uma medida que representa a

uantitativa
expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificagdo de

risco (rating).

11.2.1. Abordagem Qualitativa

No caso de investimentos, cujo gestor tem a discricionariedade da alocacdo, a avaliagdo sera feita com
base nas restricdes e condicdes acordadas entre prestador e CuritibaPrev, estabelecidas principalmente
no regulamento do fundo.

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificagdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

O controle do monitoramento serd feito através de reuniGes periddicas com o gestor e dos materiais
disponibilizados pelo gestor a Entidade.

11.2.2. Abordagem Quantitativa
Sob a abordagem quantitativa, a avaliagdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacdo de ratings
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atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um

grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a CuritibaPrev
estabelece um grau minimo para realizacdo de suas aplicagdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

Para titulos emitidos por institui¢cdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, serd considerado o rating
da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras

de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas
classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+

28



curi "..n.:prev

Politica de Investimentos 2022-2026

s BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brCCC Caa.br CcCcC brCCC
7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Especulativo

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condi¢des:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiqguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

¢ O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagBes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

11.2.3. Exposicao a Crédito Privado

O controle da exposi¢do a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.
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Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicagcbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicao;

¢ Se nao houver rating véalido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos presentes em fundos
de investimentos condominiais. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval
para aquisi¢cdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de
carteira e de fundos exclusivos.

11.3. Risco de Liquidez

Possibilidade de indisponibilidade de recursos suficientes para pagamento de obrigacdes, principalmente
derivada da aquisicdo de titulos ou valores mobilidrios, com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano.

11.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequac¢do de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de agdes que garantam a adog¢dao de normas e procedimentos de controles internos,
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alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

RealizacGes das a¢des de controles internos, previstas no item 12 desta politica;

Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

A definicao de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

Formalizagdo e acompanhamento das atribuicOes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.

Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

11.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar

perdas financeiras procedentes de autuag¢des, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

Contratagdo de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
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investimentos.

11.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipag¢do de agles aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a CuritibaPrev podera contratar
gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores
de servico em um evento de crise.

11.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), os quais designam as dimensdes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanga.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:
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Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

Respeito pelos direitos humanos;

Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios ASG sao:

Integracdo, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanca aos tradicionais
e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanga dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

Filtragem— a filtragem pode ser positiva, quando a alocacdo de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentavel ou negativa,
guando determinados setores sdo excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos
ASG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a CuritibaPrev monitorara os

seus gestores de investimentos no que tange ao processo de incorporagdo de andlises relacionadas ao

tema de ESG na construgao de seu portfélio. Por enquanto, tal monitoramento tera objetivo educativo,

mas em breve passara a ser classificatorio.

11.8. Risco de Imagem

Pode-se entender o risco de imagem como o risco de acontecimentos que venham a prejudicar a

reputacdo da Entidade junto ao publico em geral. Apesar de ser um risco dificil de controlar, devem ser

adotadas algumas medidas que podem reduzir a possibilidade de incidéncia desse tipo de acontecimento,

como:

33



o ‘f'::»;i».fﬁprev

12.

Politica de Investimentos 2022-2026

Manutengado de diretrizes de comunicagao;

Exigéncia, em relagdo as instituicdes com quem se relaciona, de manuten¢do dos mesmos
principios éticos que norteiam a conduta da Entidade; e

Utilizacdo de processos objetivos e transparentes quando da contratacdo de prestadores de
servigos em geral.

Desenquadramento

Apesar de todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagdo

ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes

procedimentos minimos devem ser observados:

O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequacao formal dos mesmos;

O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sancdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames
legais;

O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolugao CMN n? 4.661 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagdo.

13. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGCAO

Aprovacdo Diretoria Executiva 24/11/2021
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Aprovacdo Conselho Deliberativo 25/11/2021
Publicagdo no site da CuritibaPrev 28/02/2022

Encaminhamento a Previc 25/02/2022
Encaminhamento Conselho Fiscal 28/02/2022
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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano de Beneficios CuritibaPrevPlanl, administrado pela CuritibaPrev —
Fundagdo de Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba, referente ao exercicio de 2022,
objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicagdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n24.661, de 25 de maio de 2018 e nas Instrucdes
Normativas da Previc n2 35, de 11 de novembro de 2020 e n2 12, de 21 de janeiro de 2019, e suas eventuais
alteracoes

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cenarios e de
riscos, avaliacGes e projecGes de indicadores econGmicos, considerando a modalidade do Plano de
Beneficios CuritibaPrevPlanl, suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de
pagamentos dos ativos. As conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definigao das
diretrizes de alocacdo expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 35/20, art. 7, VII, f.

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
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niveis organizacionais, atribuindo-lhes, de acordo com o objetivo de cada 6rgdo, responsabilidades

conforme disposto na legislacdo vigente e no Estatuto da Entidade.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a CuritibaPrev, que participe do processo de gestao dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicio ou funcdo

desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigacOes legais e regulamentares, deve:

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacao de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao drgdo colegiado que seja membro;

Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fung¢des junto a CuritibaPrev ou fora
dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situagdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela
CuritibaPrev, independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo.

2.2. Distribuicao de competéncias

Conselho Deliberativo
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O Conselho Deliberativo é o 6rgdgo méaximo de orientacdo e deliberagdo da CuritibaPrev, sendo dessa

forma, o responsavel por definir seus objetivos, politicas e direcionamentos estratégicos, e para tanto, é

de sua competéncia:

a.

b.

d.

Aprovar a Politica de Investimentos e suas atualizacdes e revisoes;

Nomear o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), Administrador
Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR);

Deliberar sobre aplicagGes em investimentos com montante financeiro iguais ou superiores a 5%
dos recursos garantidores da CuritibaPrev ou que apresentem liquidez reduzida
(vencimento/caréncia superior a 365 dias) nos segmentos Estruturados, Renda Variavel e
Investimento no Exterior;

Aprovar alocagbes que extrapolem os limites minimos e maximos contidos na presente Politica
de Investimentos.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Deliberativo tem como dever assegurar que a CuritibaPrev seja

administrada por equipe qualificada, de forma idénea, dentro dos parametros estabelecidos na legislacao

vigente e na Politica de Investimentos.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgdo de supervisao e fiscalizagdo da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsavel

por fiscalizar e supervisionar sua gestao, levantando fragilidades nos controles internos, irregularidades

ou atos incompativeis com a legislagdo vigente, normativos internos e Politica de Investimentos, e para

tanto, é de sua competéncia:

a.
b.

Fiscalizar as atividades de investimento da CuritibaPrev;
Fiscalizar o cumprimento das disposi¢des da Politica de Investimentos e suas respectivas

atualiza¢Oes anuais;

Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a presente
Politica de Investimentos;
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d. Fiscalizar se os envolvidos no processo de investimento da CuritibaPrev possuem qualificacdo
técnica necessaria conforme determinagao de legislagdo vigente.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Fiscal tem como dever assegurar que a CuritibaPrev cumpra as
determinacodes legais e da Politica de Investimentos e que os envolvidos no processo de investimentos
sejam tecnicamente capacitados para o exercicio da fungao.

Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o érgao administrativo da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsdvel por sua
administragdo, executando as determinacbes do Conselho Deliberativo, e para tanto, é de sua
competéncia:

a. Propor ao Conselho Deliberativo a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas
atualiza¢Ges anuais;

b. Monitorar a aplicagdo dos recursos garantidores e, quando necessdrio, solicitar esclarecimentos
ao AETQ;

c. Monitorar o risco e retorno dos investimentos e, quando necessario, solicitar esclarecimentos ao
ARGR,;

Dentro de suas competéncias, a Diretoria Executiva tem como dever cumprir as determinagdes do
Conselho Deliberativo e assegurar que as atividades exercidas pela CuritibaPrev cumpram as
determinacdes legais e da Politica de Investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

O AETQ é nomeado pelo Conselho Deliberativo dentre os membros da Diretoria Executiva, sendo o
principal responsavel pela implementacdo da Politica de Investimentos, a¢cdes e coordenacdo das
atividades de investimento dos recursos garantidores e a prestacdo de informacgdes relativas a aplicagao
desses recursos e de seus resultados.

Dessa forma, o AETQ tem como dever realizar a aplicagdo dos recursos garantidores da CuritibaPrev de
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forma diligente e em conformidade com as determinacgGes legais e a Politica de Investimentos, sempre
buscando o melhor retorno dentro destes parametros.

Administrador Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

O ARGR, é nomeado pelo Conselho Deliberativo, sendo o responsavel por identificar, analisar, avaliar,
controlar e monitorar os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operagao bem como realizar analise prévia dos riscos dos investimentos. Atualmente
esta fungao é exercida cumulativa pelo AETQ.

Dessa forma, o ARGR tem como dever realizar o acompanhamento dos riscos inerentes as aplicacGes dos
recursos garantidores da CuritibaPrev, assim como assessorar o Comité de Investimentos, a Diretoria
Executiva e o AETQ no processo de tomada de decisdo de investimento ao manifestar seu parecer sobre
os riscos identificados no produto de investimento.

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, composto por 03 (trés) integrantes, sendo um deles o AETQ, e os demais,
indicados e aprovados pela Diretoria Executiva possui mandato sem prazo determinado, podendo seus
membros, com excecdo do AETQ, ser substituidos a qualquer momento pela Diretoria Executiva.

O Comité de Investimentos é o 6rgdo de carater consultivo da CuritibaPrev, sendo responsavel por emitir
recomendagdes e assessorar a Diretoria Executiva na tomada de decisGes pertinentes aos investimentos
da CuritibaPrev, acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos ja realizados, avaliar e
recomendar:

a. Propostas para revisdo da Politica de Investimentos da CuritibaPrev, a serem submetidas para
aprovac¢do do Conselho Deliberativo;

b. A contratacdo de Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor para
fundos exclusivos;

c. Planos de reenquadramento dos investimentos previstos na legislagao vigente;

8
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d. Propostas para investimentos em fundos exclusivos, fundos fechados sem liquidez ou fundos com

caréncia de resgate maior ou igual a 360 dias, fundos de investimentos em participacdes, fundos
multimercados estruturados, fundos de investimento no exterior, fundos imobiliarios e
derivativos previstos nesta Politica;

Propostas para mudancas no balanceamento do portfélio de investimentos;

Outras propostas de investimentos, cuja competéncia tenha sido atribuida pelo Conselho
Deliberativo.

2.3. Politica de Algadas para Aprovagao de Novos Investimentos

A Politica de Algadas para Aprova¢dao de Novos Investimentos da CuritibaPrev objetiva estabelecer a

limitacdo de competéncia para a tomada de decisdo de investimentos nas diversas instancias de

governanca da CuritibaPrev.

A definicdo das alcadas pode ser observada na sequéncia:

Investimentos liquidos: sdo considerados pela CuritibaPrev produtos liquidos aqueles que
possuem prazo de resgate/liquidacdo igual ou inferior a 90 dias. Para estes produtos com volume
financeiro inferior a 5% do PL do plano, é necessaria a avaliagdo prévia do produto realizada pela
equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada e a
aprovacdo do AETQ com ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva;

Investimentos com resgate/liquidacdo superiores a 90 dias: os ativos/fundos desta categoria
(com excecdo de Titulos Publicos Federais que necessitam apenas da aprovacao do AETQ), e que
ndo superem o valor de 5% do PL do plano, adicionalmente a aprovagao do AETQ com ciéncia dos
demais membros da Diretoria Executiva, deverdo conter a avaliacdo prévia do produto realizada
pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada,
ser apresentados ao Comité de Investimentos para sua apreciagao e recomendag¢do, podendo
sugerir reducdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos sobre o
produto. Cabe ressaltar que a decisao final sobre investir ou ndo em determinado produto sera
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sempre do AETQ, principal responsavel pelas aplicagdes dos recursos garantidores da
CuritibaPrev;

Investimentos com resgate/liquida¢do superiores a 360 dias e montante financeiro igual ou
superior a 5% dos recursos garantidores do Plano (ainda que sujeito a execugao fracionada ou
por meio de tranches): os produtos desta categoria, deverdo ser aprovados pelo AETQ, com
ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva, conter a avaliacdo prévia do produto
realizada pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos
contratada, recomendacdo do Comité de Investimento e apresentados para apreciacdo do
Conselho Deliberativo, o qual tera poder de decisdo para aplicacdo ou ndo no produto, podendo
inclusive sugerir redugdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos
sobre o produto.

Com relacdo aos produtos ja investidos pela CuritibaPrev, a decisdo de aumento/reducdo de exposicdo
ou resgate total ficam a cargo do AETQ, sempre respeitando os limites da Politica de Investimentos e
legislacdo vigente. Adicionalmente, o AETQ pode realizar movimentag¢Oes de produtos ja investidos em

resposta as oscilagcdes do mercado com o intuito de controlar e reduzir a exposicao a riscos da carteira do

Plano.

3. DESIGNAGAO DAS FUNGCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das fun¢des de Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNACAO DE AETQ E ARGR
Fungao CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 033.524.089-55 Naor Coelho Janior Diretor Financeiro

10
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4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, g.

4.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas acdes
gue ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela CuritibaPrev independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

4.1.1. Publico Interno — Participantes do processo decisério e de assessoramento

A CuritibaPrev ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em
situacdo de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo
decisorio e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de
interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que
indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se
manifestar em nenhuma das fases do processo decisdrio ou de assessoramento, devendo proceder a
imediata declarag¢do de impedimento ou suspeigdo.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I.  SituagGes de relacionamentos préoximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informagdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou fung¢do, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

M. Divulgar ou fazer uso de informacgdes privilegiadas obtidas em fung¢do do cargo ou das atividades
exercidas;
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IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante érgao
regulador ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo — Prestadores de servigos

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestdo dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os contratos
firmados com prestadores de servicos, bem como a sele¢do de tais prestadores, buscardo incorporar
critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses.

5. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, VII, c.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliagdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a CuritibaPrev define critérios
visando a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selegdo e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na IN Previc n? 12, os gestores de recursos deverdo ser
preferencialmente associados a Anbima, observando os principios e regras do Cddigo de Regulagdo e
Melhores Praticas.

5.1. Administragdao de carteiras de valores mobilidrios e de gestao de fundo de
investimento exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 12/19, art. 2°.
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A CuritibaPrev na selecdo de prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobilidrios
e de gestdo de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

VI.

Estabelecer critérios de selecao que visem a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia;
Avaliar se o administrador de carteira de valores mobiliarios é devidamente autorizado pela CVM
e tem reputacdo ilibada;

Estabelecer o escopo do servico a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis de
verificagdo de acordo com as caracteristicas do mandato;

Estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacdo de informacgdes sobre os investimentos
e performance, especificando a periodicidade e as informacdes necessarias para o
monitoramento das atividades pela CuritibaPrev, considerando a regulamentacdo da CVM;
Incluir, nos contratos, quando couber, cldusulas sobre penalidades e condi¢Ges para rescisdo
antecipada quando verificado descumprimento;

Verificar se administrador de carteira de valores mobilidrios adere a cddigos de autorregulacao e
codigos de ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padroes
éticos na administra¢do de carteira de valores mobiliarios.

A CuritibaPrev no monitoramento de prestador de servico de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios deve, no minimo:

Zelar pela manutencgado da relagdo fiduciaria entre a CuritibaPrev e o administrador de carteiras
de valores mobiliarios;

Zelar pela transparéncia de informagdes divulgadas pelo gestor de recursos;

Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

Atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos; e

5.2. Fundo de investimento nao exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 12/19, art. 32 e 82°.

13
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Esse item estabelece critérios gerais e especificos para selecdo e monitoramento de fundos de
investimentos nao exclusivos.

a) Diretriz geral —requerida de qualquer classe de fundo de investimento ndo exclusivo

b) Diretrizes adicionais — regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo, a
saber:

e Fundo de investimento em participag¢des (FIP)
e Fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC)
e Fundo de investimento imobilidrio (Fll)

5.2.1. Diretrizes gerais para fundo de investimento nao exclusivo

Na selecdo de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo, analisar:

l. O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,
previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas;

. As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da CuritibaPrev;

lll. A politica de selecdo, alocacdo e diversificacdo de ativos e, quando for o caso, politica de
concentracao de ativos;

IV. A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual
adequacdo do parametro utilizado para a cobranga da taxa de performance;

V.  As hipéteses de eventos de avaliagao, amortizagdo e liquidagdo, inclusive antecipada, quando
aplicavel; e

VI. O histérico de performance do gestor em relagdo a gestao do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo:

l. Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
Il Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;
Il. Analisar os relatdrios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia de fatos
relevantes; e
14
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Analisar a aderéncia do fundo de investimento a politica de investimento da CuritibaPrev.

contanto que as condi¢Ges de mercado viabilizem essa operacao.

5.2.2. Diretrizes adicionais — conforme tipologia de fundo de investimento ndo exclusivo

As diretrizes adicionais sdo regras peculiarmente requeridas de determinadas tipologias de fundo. Tais
regras sao mandatdrias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto

com as diretrizes gerais.

Fundo de Investimento em Participa¢oes

Na selecdo de fundo de investimento em participacGes (FIP), a CuritibaPrev deve, adicionalmente ao
disposto no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

VI.

VII.
VIII.

As regras aplicaveis para subscricdo e integralizacdo de cotas;
A politica de amortizagdo e distribuicdo de rendimentos;

A politica de divulgacdo de informacbes do fundo e de suas sociedades investidas, conforme
regulamentacdo aplicavel;

A forma do aporte do gestor em relagdo aos demais investidores;

A duragdo do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;

A possibilidade de o gestor lancar outro fundo com objetivos concorrentes ou com potencial
impacto para a performance do FIP;

Os riscos envolvidos na participa¢do da CuritibaPrev em comité de investimento do FIP;

Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliagao dos investimentos do FIP ao valor justo;

A politica para a contratagdo de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na gestdo do fundo
ou das sociedades investidas; e

As regras de diversificagdo por empresa investida dos ativos que podem compor a carteira do
FIP previstas na politica de investimento do fundo.

15
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Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC)

Na selecdo de fundo de investimento em direitos creditdorios (FIDC), a CuritibaPrev deve,
adicionalmente ao disposto no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

VI.

A estrutura da carteira, o cedente, o nivel de subordinacdo, a inadimpléncia e a perda que a
classificacdo de risco e a subordinagdo deveriam suportar comparando-se com a perda
estimada, e a classificacdo de risco no Sistema de Informacgbes de Crédito do Banco Central
(SCR), quando disponivel;

Os mecanismos de protecao do FIDC;

As caracteristicas do FIDC;

As caracteristicas dos direitos creditérios;

O fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessdo,
guando houver, e o fluxo financeiro; e

A politica do gestor do fundo para a contratacao de terceiros para auxiliar na gestdo de
recursos, quando houver.

Fundo de investimento imobiliario (Fll)

Na selecdo de fundo de investimento imobiliario (FIl), a CuritibaPrev deve, adicionalmente ao disposto
no art. 32 da IN Previc n2 12, analisar:

V.

VI.

As caracteristicas dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso existam;
a descrigdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo Fll;
O laudo de avaliagdo quando houver definigdo especifica dos ativos-alvo que integrarao a
carteira do FlI;
Fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdo do potencial investidor
no que diz respeito a aquisicdo das cotas do FlI.
Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliagao dos investimentos do Fll ao valor justo; e
A politica para a contratagao de consultores e terceiros para auxiliar na gestdo dos ativos do FlI
ou dos empreendimentos imobilidrios.
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6. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, IV e § Unico.

A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a construcao da
carteira visa a compatibilizar a alocacdao em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obrigacGes, com o objetivo de manter o equilibrio econ6mico-financeiro entre ativos e
passivos do plano.

PLANO DE BENEFiCIOS
Nome Plano de Beneficios CuritibaPrevPlanl
Modalidade Contribuicdo Definida (CD)
Meta ou indice de referéncia CDI + 1,00% a.a.
CNPB 2018.0024-65

6.1. Cenario Macroeconomico

O cendrio macroeconémico tem por objetivo detalhar a proje¢do de varidveis macroecondémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econ6mica, a
fim de prover as demais areas da entidade analises que contribuam para a conduc¢do dos processos de
alocagao e tomada de decisdao de investimento.

As projecOes dos principais indicadores econémicos sdo utilizadas para desenhar estes cendrios, que
também servirdo como plano de fundo as analises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdo mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocagdo
conduzidos pela CuritibaPrev.
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6.2. Estudo de Macroalocagao

Com base nas caracteristicas do plano, a CuritibaPrev gerou o estudo de macroalocacado do plano, com
base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicdo de uma carteira de investimentos
otimizada, na relagdo risco estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o grau
de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdao compativeis com os objetivos doplano,
resultando em:

e  Maximizacdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de
referéncia do plano, a dado nivel de risco;
e  Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obriga¢des atuais e futuras do plano;

e Diversificacao dos ativos; e

e  Consistente planejamento para aplicacdo dos recursos garantidores.

7. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, | e § Unico.

A alocacgdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de investimentos.
Para a composigao do portfélio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada segmento
e mandato, exceto na superveniéncia de abruptas alteragées conjunturais que possam implicar riscos
adicionais decorrentes de cenarios adversos.

A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagao visa dar flexibilidade para

a realizagdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com o
propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.
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ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO
SEGMENTO LIMITE LEGAL AREAEA LMITES
el INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 60,00% 30,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 10,00% 5,00% 25,00%
Estruturado 20% 15,00% 5,00% 20,00%
Imobilidrio 20% 5,00% 0,00% 10,00%
Operagdes com participantes 15% 5,00% 0,00% 10,00%
Exterior 10% 5,00% 0,00% 10,00%

7.1. Rentabilidade e benchmarks

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n2 35/20, art. 7, incisos Il e lll e § Unico.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de
forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA' — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCACAO
SEGMENTO 2017 2018 2019 2020 20212 ACUMULADO

Plano NA NA 3,80% 3,13% 2,31% 9,53%
Renda Fixa NA NA 3,50% 4,67% 2,92% 11,49%
Renda Variavel NA NA 8,53% -16,60% -3,45% -12,61%
Estruturado NA NA NA NA 7,75% 7,75%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
Operagdes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA 26,84% 26,84%
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" Metodologia para apuragéo da rentabilidade: 2 - Cotizagdo Adaptada.

2 Rentabilidade auferida até novembro/2021.

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagcdo, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a

rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as

caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados

em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO
Plano CDI CDI +1,00% a.a. 13,25%
Renda Fixa CDI CDI + 0,50% a.a. 12,69%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA 17,73%
Estruturado CDI + 2,00% a.a. CDI + 2,00% a.a. 14,37%
Imobilidrio IFIX IFIX 9,73%
Operagoes com Participantes CDI CDI +5,00% a.a. 17,74%
Exterior MSCI World BRL MSCI World BRL 15,79%
8. LIMITES

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n? 35/20, art. 7, VII, d.

Na aplicagdo dos recursos, o plano observard os limites consignados nas tabelas abaixo.

8.1. Limite de alocagao por segmento
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5 LIMITES
ART. INCISO ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobilidria federal interna 100%
ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobilidria federal 100%
b ) 100%
interna
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigacdo 80%
a
21 de institui¢Ges financeiras bancarias 0
I b Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por a¢Bes de 80% 80%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 80%
a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
I 20%
b Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
c coobrigagdo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
de crédito, bancaria ou ndo bancarias
d Debéntures emitidas por sociedade por acGes de capital fechado nos 20%
termos do art. 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 0
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Varidvel 70% 25%
Segmento Especial de Listagem: AgOes, bdnus, recibos, certificados de
= depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagdo em 70% 25%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanga.
22 Segmento ndo Especial: A¢Ges, bonus, recibos, certificados de depdsito
Il = 50% 25%
+ ETF de sociedade de capital aberto
I - Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e lIl. 10% 10%
" Certificados representativos de ouro fisico no padrado negociado em bolsa 3% 3%
de mercadorias e de futuros. ° °
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- Estruturado 20% 20%
FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
. multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de 15% 15%
fundos de investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des —
,, 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
- Imobiliario 20% 10%
FIl (cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIl) e FICFII (cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 10%
imobiliario))
24
Il CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
1 CCl (cédulas de crédito imobiliario) 10%
- Estoque imobilidrios -
- Operagoes com Participantes 15% 10%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 10%
25 a0s seus participantes e assistidos 159 0
I Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do plano de ° 10%
beneficios aos seus participantes e assistidos 0
- Exterior 10% 10%
Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%
26
Il ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 10% 10%
I FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67% 10%
% FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10%
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v Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel |”) 0

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
VI - fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos 10%
anteriores.

8.2. Alocag¢ao por emissor

I - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancdria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
I - Demais Emissores 10% 10%

8.2.1. Limite restritivo de alocagao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela CuritibaPrev, poderdo ser
realizadas operagdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora,
fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora, desde que
observadas as condi¢cdes especiais previstas no § 49, do art. 27, da Resolucdo CMN n2 4.661/18, e suas
eventuais alteragdes, referentes ao limite restritivo de alocagdo por emissor (caso de emissor-

patrocinador).

A CuritibaPrev ird observar no ato de aquisicio de ativos de emissdo de patrocinador do plano, o
montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdao por emissor (caso
especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da
27 § 42 : P . =i 10% 0%

patrocinadora
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8.3. Concentragao por emissor

LIMITES
ART. INCISO ALINEA LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR
LEGAL EFPC
Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito
1 a . 25% 25%
autorizada pelo BACEN)
28 i b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%
112 ETF iad bol f iad indi de Renda Fi
c ] nego‘c[a o0 em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou 25% 5%
I Renda Variavel
FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
d 25% 25%
estruturado*, FIP3
e Fll e FIC-FII* 25% 25%
FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26 e
f . 4 - 25% 0%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos II, IV e VI do art. 26*
g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Ill e IV 25% 25%
Patrimbnio separado constituido nas emissdes de certificado de
- - ~ . L 25% 25%
recebiveis com a adogdo de regime fiduciario*
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Ill do
vV a ‘%6 15% 15%
art.
o b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Il do art. 21 15% 15%
- De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobilidrios de renda
§19 i 25% 25%
ixa.
Da quantidade de agdes que representam o capital total e do capital
votante, incluindo os bonus de subscrigao e os recibos de subscri¢do, de
- §5¢ . ~ ) . . 25% 25%
uma mesma sociedade por agdes de capital aberto admitida ou ndo a
negociagdo em bolsa de valores.

1 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.
2 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplicacbes
observem os limites do art. 28.
3 N&o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites

do art. 28.

4 EmissBes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido

com a adogdo do referido regime.
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9. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, V e § Unico.

As operacdes com derivativos sdao permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condi¢Bes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018, e suas eventuais
alteragGes

A CuritibaPrev, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme
objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacGes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o
enguadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacoes e das despesas com a compra de opc¢des, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em titulos da divida publica
mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des aceitos pela
Clearing;®

e Valor total dos prémios de opgGes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢do em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢oes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >°

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras andlises sobre a utilizagdo de

5 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operac&es
compromissadas.

6 No cémputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagbes estruturadas com opg¢des que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacgdo, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4.661.
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derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a CuritibaPrev podera
realizar operacgdes de derivativos diretamente desde que tais operagGes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opgdes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e Asoperacdes deverdo ter o objetivo de protecao.

10. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados pela
CuritibaPrev (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolugao CNPC n2 43 de 06 de agosto de 2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

e Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

e Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacdo do
servigo de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:
e Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servigos contratado

(administrador/custodiante/controladoria de ativos);
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e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuagao no mercado de capitais brasileiro, como a Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicavel podera ser utilizada a marcagao na
curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de
mercado.

O monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

11. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, VII, b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liguidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacoes.

11.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco de mercado, a CuritibaPrev emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:
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FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de
Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou
perda relativa) nas condig¢Oes atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo dependera
do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciagdo dos ativos e
Stress Test valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos), qual seria a
extensdo das perdas na hipétese de ocorréncia desse cendrio

11.1.1.VaR

Para os mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR, com o objetivo
de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serao utilizados os seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.
e Método de Célculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.

¢ Intervalo de Confianga: 95%.
¢ Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK Var / LIMITE

Consolidado CDI VaR 7,50%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracgdo, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confiancga utilizado.
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11.1.2. Stress Test

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudancgas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variacdes histéricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variacdes adversas.

Sem prejuizo de outras simulages de valor futuro com cendrios diversos, o controle de andlise de stress
sera feito com base nos seguintes parametros:
e Cendrio: B3’

e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cenario de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementard as analises de
valor em risco com a andlise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 10% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
nao configure limite estrito, novas analises podem ser feitas quando houver extrapolacdo desse valor.

11.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

7 Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cenarios 09999 e 10000).
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1. Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

2. Ser analisados em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de
tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situacao atipica de mercado;

3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das analises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e reducdo de exposicdo e nem mesmo de interrupg¢do das operacoes.

11.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de operacdes que envolvam a negociacdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a CuritibaPrev avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do
crédito em honrar as dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a
geracao de fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A andlise qualitativa é composta por inimeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: andlise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar um emissor
U de crédito ou de uma operagdo especifica, atribuindo uma medida que representa a

uantitativa
expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificagdo de

risco (rating).
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11.2.1. Abordagem Qualitativa

No caso de investimentos, cujo gestor tem a discricionariedade da alocacao, a avaliagdo sera feita com
base nas restricdes e condicdes acordadas entre prestador e CuritibaPrev, estabelecidas principalmente
no regulamento do fundo.

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessdrio acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacao disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

O controle do monitoramento sera feito através de reunides periddicas com o gestor e dos materiais
disponibilizados pelo gestor a Entidade.

11.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliacdo do risco de crédito serd realizada pela utilizacdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a CuritibaPrev
estabelece um grau minimo para realizagdao de suas aplicagdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:
e Para titulos emitidos por institui¢cdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating
da emissao, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas
classificadas como “Investimento” a seguir:
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TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brCCC Caa.br CccC brCCC
7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condic¢des:
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e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiqguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

¢ 0O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacGes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagao dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissado de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

11.2.3. Exposicao a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

¢ AplicagGes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicao;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais rebaixamentos
33



prev Politica de Investimentos 2022-2026

de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos presentes em fundos
de investimentos condominiais. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval
para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de
carteira e de fundos exclusivos.

11.3. Risco de Liquidez

Possibilidade de indisponibilidade de recursos suficientes para pagamento de obrigacdes, principalmente
derivada da aquisicdo de titulos ou valores mobilidrios, com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano.

11.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de a¢des que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e RealizagOes das agdes de controles internos, previstas no item 12 desta politica;
e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

e Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

¢ Avaliagdo dos impactos das possiveis falhas;

¢ Avaliagdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

¢ Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e
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e Formalizagdao e acompanhamento das atribui¢Ges e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

11.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatdrios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratacdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

11.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipagdo de agBes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificagdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdao dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a CuritibaPrev podera contratar
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gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores
de servico em um evento de crise.

11.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), os quais designam as dimensGes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanca.

As dimensdes ambiental, social e de governanca podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios ASG sao:

e Integra¢do, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanga aos tradicionais
e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

e Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanga dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

e Filtragem-— a filtragem pode ser positiva, quando a aloca¢do de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentavel ou negativa,
guando determinados setores sao excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos
ASG.
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11.8. Risco de Imagem

Pode-se entender o risco de imagem como o risco de acontecimentos que venham a prejudicar a

reputacdo da Entidade junto ao publico em geral. Apesar de ser um risco dificil de controlar, devem ser
adotadas algumas medidas que podem reduzir a possibilidade de incidéncia desse tipo de acontecimento,

como:

Manutencdo de diretrizes de comunicacao;

Exigéncia, em relacdo as instituicdes com quem se relaciona, de manutencdo dos mesmos
principios éticos que norteiam a conduta da Entidade; e

Utilizacdo de processos objetivos e transparentes quando da contratacdo de prestadores de
servigos em geral.

12. DESENQUADRAMENTO

Apesar de todos os esfor¢os para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situacado
ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes

procedimentos minimos devem ser observados:

O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequacao formal dos mesmos;

O desenquadramento gerado por descumprimento da legislagdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar san¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames
legais;

O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolucdo CMN n? 4.661 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagao.
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13. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGAGAO
Aprovacdo Diretoria Executiva 24/11/2021
Aprovacgdo Conselho Deliberativo 25/11/2021
Publicacdo no site da CuritibaPrev 28/02/2022
Encaminhamento a Previc 25/02/2022
Encaminhamento Conselho Fiscal 28/02/2022
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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan2, administrado pela CuritibaPrev —
Fundagdo de Previdéncia Complementar do Municipio de Curitiba, referente ao exercicio de 2022,
objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicagdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n24.661, de 25 de maio de 2018 e nas Instrucdes
Normativas da Previc n2 35, de 11 de novembro de 2020 e n2 12, de 21 de janeiro de 2019, e suas eventuais
alteracoes

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de anadlises de cenarios e de
riscos, avaliacGes e projecGes de indicadores econGmicos, considerando a modalidade do Plano de
Beneficios CuritibaPrevPlan2, suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de
pagamentos dos ativos. As conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definigao das
diretrizes de alocacdo expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 35/20, art. 7, VII, f.

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
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niveis organizacionais, atribuindo-lhes, de acordo com o objetivo de cada 6rgdo, responsabilidades

conforme disposto na legislacdo vigente e no Estatuto da Entidade.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a CuritibaPrev, que participe do processo de gestao dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicio ou funcdo

desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigacOes legais e regulamentares, deve:

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacao de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, prdprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao érgao colegiado que seja membro;

Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fung¢des junto a CuritibaPrev ou fora
dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificagdo de qualquer situagdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela
CuritibaPrev, independentemente de obtenc¢do de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo.

2.2. Distribuicao de competéncias

Conselho Deliberativo
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O Conselho Deliberativo é o 6rgdgo maximo de orientacdo e deliberagdo da CuritibaPrev, sendo dessa

forma, o responsavel por definir seus objetivos, politicas e direcionamentos estratégicos, e para tanto, é

de sua competéncia:

a.

b.

d.

Aprovar a Politica de Investimentos e suas atualizacdes e revisoes;

Nomear o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), Administrador
Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR);

Deliberar sobre aplicagcGes em investimentos com montante financeiro iguais ou superiores a 5%
dos recursos garantidores da CuritibaPrev ou que apresentem liquidez reduzida
(vencimento/caréncia superior a 365 dias) nos segmentos Estruturados, Renda Variavel e
Investimento no Exterior;

Aprovar alocagbes que extrapolem os limites minimos e maximos contidos na presente Politica
de Investimentos.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Deliberativo tem como dever assegurar que a CuritibaPrev seja
administrada por equipe qualificada, de forma idénea, dentro dos parametros estabelecidos na legislacao

vigente e na Politica de Investimentos.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgdo de supervisao e fiscalizagdo da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsavel

por fiscalizar e supervisionar sua gestao, levantando fragilidades nos controles internos, irregularidades

ou atos incompativeis com a legislagdo vigente, normativos internos e Politica de Investimentos, e para

tanto, é de sua competéncia:

a.
b.

Fiscalizar as atividades de investimento da CuritibaPrev;
Fiscalizar o cumprimento das disposi¢des da Politica de Investimentos e suas respectivas

atualiza¢Oes anuais;

Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a presente
Politica de Investimentos;
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d. Fiscalizar se os envolvidos no processo de investimento da CuritibaPrev possuem qualificacdo
técnica necessaria conforme determinagao de legislagdo vigente.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Fiscal tem como dever assegurar que a CuritibaPrev cumpra as
determinacodes legais e da Politica de Investimentos e que os envolvidos no processo de investimentos
sejam tecnicamente capacitados para o exercicio da fungao.

Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o drgdo administrativo da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsavel por sua
administracdo, executando as determinacdes do Conselho Deliberativo, e para tanto, é de sua
competéncia:

a. Propor ao Conselho Deliberativo a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas
atualizacOes anuais;

b. Monitorar a aplicagdo dos recursos garantidores e, quando necessario, solicitar esclarecimentos
ao AETQ;

c. Monitorar o risco e retorno dos investimentos e, quando necessario, solicitar esclarecimentos ao
ARGR;

Dentro de suas competéncias, a Diretoria Executiva tem como dever cumprir as determinaces do
Conselho Deliberativo e assegurar que as atividades exercidas pela CuritibaPrev cumpram as
determinacgdes legais e da Politica de Investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

O AETQ é nomeado pelo Conselho Deliberativo dentre os membros da Diretoria Executiva, sendo o
principal responsavel pela implementagdo da Politica de Investimentos, a¢cdes e coordenagdo das
atividades de investimento dos recursos garantidores e a prestacdo de informacdes relativas a aplicacdo
desses recursos e de seus resultados.

Dessa forma, o AETQ tem como dever realizar a aplica¢do dos recursos garantidores da CuritibaPrev de
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forma diligente e em conformidade com as determinacgGes legais e a Politica de Investimentos, sempre
buscando o melhor retorno dentro destes parametros.

Administrador Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

O ARGR, é nomeado pelo Conselho Deliberativo, sendo o responsdavel por identificar, analisar, avaliar,
controlar e monitorar os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operagdao bem como realizar analise prévia dos riscos dos investimentos. Atualmente
esta fungao é exercida cumulativa pelo AETQ.

Dessa forma, o ARGR tem como dever realizar o acompanhamento dos riscos inerentes as aplicacGes dos
recursos garantidores da CuritibaPrev, assim como assessorar o Comité de Investimentos, a Diretoria
Executiva e o AETQ no processo de tomada de decisdo de investimento ao manifestar seu parecer sobre
os riscos identificados no produto de investimento.

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, composto por 03 (trés) integrantes, sendo um deles o AETQ, e os demais,
indicados e aprovados pela Diretoria Executiva possui mandato sem prazo determinado, podendo seus
membros, com exceg¢ao do AETQ, ser substituidos a qualquer momento pela Diretoria Executiva.

O Comité de Investimentos é o 6rgdo de carater consultivo da CuritibaPrev, sendo responsavel por emitir
recomendacdes e assessorar a Diretoria Executiva na tomada de decisGes pertinentes aos investimentos
da CuritibaPrev, acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos ja realizados, avaliar e
recomendar:

a. Propostas para revisdao da Politica de Investimentos da CuritibaPrev, a serem submetidas para
aprovacdo do Conselho Deliberativo;

b. A contratacdo de Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria gestor para
fundos exclusivos;

c. Planos de reenquadramento dos investimentos previstos na legislagdo vigente;
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Propostas para investimentos em fundos exclusivos, fundos fechados sem liquidez ou fundos com
caréncia de resgate maior ou igual a 360 dias, fundos de investimentos em participacdes, fundos
multimercados estruturados, fundos de investimento no exterior, fundos imobiliarios e
derivativos previstos nesta Politica;

Propostas para mudancas no balanceamento do portfélio de investimentos;

Outras propostas de investimentos, cuja competéncia tenha sido atribuida pelo Conselho
Deliberativo.

2.3. Politica de Algadas para Aprovagao de Novos Investimentos

A Politica de Alcadas para Aprovacdo de Novos Investimentos da CuritibaPrev objetiva estabelecer a

limitacdo de competéncia para a tomada de decisdo de investimentos nas diversas instancias de

governanca da CuritibaPrev.

A definicdo das alcadas pode ser observada na sequéncia:

Investimentos liquidos: sdo considerados pela CuritibaPrev produtos liquidos aqueles que
possuem prazo de resgate/liquidacdo igual ou inferior a 90 dias. Para estes produtos com volume
financeiro inferior a 5% do PL do plano, é necessaria a avaliagdo prévia do produto realizada pela
equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada e a
aprovacdo do AETQ com ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva;

Investimentos com resgate/liquidacdo superiores a 90 dias: os ativos/fundos desta categoria
(com excecdo de Titulos Publicos Federais que necessitam apenas da aprovacgdo do AETQ), e que
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ndo superem o valor de 5% do PL do plano, adicionalmente a aprovagao do AETQ com ciéncia dos
demais membros da Diretoria Executiva, deverao conter a avaliacdo prévia do produto realizada
pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada,
ser apresentados ao Comité de Investimentos para sua apreciacdao e recomendac¢do, podendo
sugerir reducdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos sobre o
produto. Cabe ressaltar que a decisdo final sobre investir ou ndo em determinado produto sera
sempre do AETQ, principal responsavel pelas aplicacdes dos recursos garantidores da
CuritibaPrev;

Investimentos com resgate/liquida¢do superiores a 360 dias e montante financeiro igual ou
superior a 5% dos recursos garantidores do Plano (ainda que sujeito a execugao fracionada ou
por meio de tranches): os produtos desta categoria, deverdo ser aprovados pelo AETQ, com
ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva, conter a avaliacdo prévia do produto
realizada pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos
contratada, recomendacdo do Comité de Investimento e apresentados para apreciacdo do
Conselho Deliberativo, o qual tera poder de decisdo para aplicacdo ou ndo no produto, podendo
inclusive sugerir redugdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos
sobre o produto.

Com relagdo aos produtos ja investidos pela CuritibaPrev, a decisdo de aumento/reducéo de exposicio

ou resgate total ficam a cargo do AETQ, sempre respeitando os limites da Politica de Investimentos e

legislagdo vigente. Adicionalmente, o AETQ pode realizar movimentag¢des de produtos ja investidos em

resposta as oscilagdes do mercado com o intuito de controlar e reduzir a exposicao a riscos da carteira do

Plano.

3. DESIGNAGCAO DAS FUNCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das fun¢des de Administrador Estatutario Tecnicamente

Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de

vigéncia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:
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DESIGNAGAO DE AETQ E ARGR
Fungao CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 033.524.089-55 Naor Coelho Junior Diretor Financeiro

4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, g.

4.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas acdes
gue ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela CuritibaPrev independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

4.1.1. Publico Interno — Participantes do processo decisério e de assessoramento

A CuritibaPrev ndao autoriza a realizagao de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em
situacdo de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo
decisorio e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de
interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que
indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se
manifestar em nenhuma das fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a
imediata declarag¢do de impedimento ou suspeigdo.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

l. SituagGes de relacionamentos préoximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
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em decisGes ou informacgbes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou fungdo, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il. Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fungao do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante érgao
regulador ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo — Prestadores de servigos

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestdo dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os contratos
firmados com prestadores de servicos, bem como a selegdo de tais prestadores, buscardo incorporar
critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses.

5. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, VII, c.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliagdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a CuritibaPrev define critérios
visando a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na IN Previc n? 12, os gestores de recursos deverdo ser
preferencialmente associados a Anbima, observando os principios e regras do Codigo de Regulagdo e
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Melhores Praticas.

5.1. Administragao de carteiras de valores mobiliarios e de gestao de fundo de

investimento exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 12/19, art. 2°.

A CuritibaPrev na selecdo de prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios

e de gestdo de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

VI.

Estabelecer critérios de sele¢do que visem a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia;
Avaliar se o administrador de carteira de valores mobiliarios é devidamente autorizado pela CVM
e tem reputacdo ilibada;

Estabelecer o escopo do servico a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis de
verificacdo de acordo com as caracteristicas do mandato;

Estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacdo de informacgdes sobre os investimentos
e performance, especificando a periodicidade e as informagdes necessarias para o
monitoramento das atividades pela CuritibaPrev, considerando a regulamentagao da CVMM;
Incluir, nos contratos, quando couber, cldusulas sobre penalidades e condi¢cbes para rescisdo
antecipada quando verificado descumprimento;

Verificar se administrador de carteira de valores mobilidrios adere a cddigos de autorregulagdo e
cddigos de ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padroes
éticos na administragdo de carteira de valores mobiliarios.

A CuritibaPrev no monitoramento de prestador de servico de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios deve, no minimo:

Zelar pela manutencdo da relagdo fiduciaria entre a CuritibaPrev e o administrador de carteiras
de valores mobiliarios;

Zelar pela transparéncia de informacgdes divulgadas pelo gestor de recursos;

Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;
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IV.  Atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos; e

5.2. Fundo de investimento nao exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n212/19, art. 32 e 8°.

Esse item estabelece critérios gerais e especificos para selecio e monitoramento de fundos de
investimentos ndo exclusivos.

a) Diretriz geral — requerida de qualquer classe de fundo de investimento ndo exclusivo

b) Diretrizes adicionais — regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo, a
saber:

e Fundo de investimento em participag¢des (FIP)
e Fundo de investimento em direitos creditdrios (FIDC)
e Fundo de investimento imobilidrio (Fll)

5.2.1. Diretrizes gerais para fundo de investimento nao exclusivo

Na selecdo de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo, analisar:

I. O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,
previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas;

. As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da CuritibaPrev;

lll. A politica de sele¢do, alocagdo e diversificacdo de ativos e, quando for o caso, politica de
concentracao de ativos;

IV. A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual
adequacdo do parametro utilizado para a cobranca da taxa de performance;

V.  As hipdteses de eventos de avaliagdao, amortizagdo e liquida¢do, inclusive antecipada, quando
aplicavel; e
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O histérico de performance do gestor em relagdo a gestdao do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo:

V.

Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;

Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia de fatos
relevantes; e

Analisar a aderéncia do fundo de investimento a politica de investimento da CuritibaPrev.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condi¢Ges de mercado viabilizem essa operacao.

5.2.2. Diretrizes adicionais — conforme tipologia de fundo de investimento nao exclusivo

As diretrizes adicionais sdo regras peculiarmente requeridas de determinadas tipologias de fundo. Tais

regras sao mandatdrias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto

com as diretrizes gerais.

Fundo de Investimento em Participagdes

Na selecdo de fundo de investimento em participacGes (FIP), a CuritibaPrev deve, adicionalmente ao

disposto no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

V.

V.
VI.

VII.

As regras aplicdveis para subscri¢do e integralizacdo de cotas;

A politica de amortizagao e distribuicdao de rendimentos;

A politica de divulgagdo de informagdes do fundo e de suas sociedades investidas, conforme
regulamentacdo aplicavel;

A forma do aporte do gestor em relagdo aos demais investidores;

A duragdo do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;
A possibilidade de o gestor lancar outro fundo com objetivos concorrentes ou com potencial
impacto para a performance do FIP;
Os riscos envolvidos na participa¢do da CuritibaPrev em comité de investimento do FIP;
15
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VIII. Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliacao dos investimentos do FIP ao valor justo;
IX.  Apolitica para a contratacao de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na gestdo do fundo
ou das sociedades investidas; e
X.  As regras de diversificagdao por empresa investida dos ativos que podem compor a carteira do
FIP previstas na politica de investimento do fundo.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

Na selecdo de fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC), a CuritibaPrev deve,
adicionalmente ao disposto no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

I. A estrutura da carteira, o cedente, o nivel de subordinacdo, a inadimpléncia e a perda que a
classificacdo de risco e a subordinagdo deveriam suportar comparando-se com a perda
estimada, e a classificacdo de risco no Sistema de Informacgdes de Crédito do Banco Central
(SCR), quando disponivel;

Il. Os mecanismos de protecdo do FIDC;

1. As caracteristicas do FIDC;

V. As caracteristicas dos direitos creditérios;

V. O fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessao,
guando houver, e o fluxo financeiro; e

VI. A politica do gestor do fundo para a contratagdo de terceiros para auxiliar na gestdo de
recursos, quando houver.

Fundo de investimento imobiliario (Fll)

Na selecdo de fundo de investimento imobilidrio (Fll), a CuritibaPrev deve, adicionalmente ao disposto
no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

l. As caracteristicas dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso existam;
Il. a descrigao dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo Fll;

Il. O laudo de avaliagdo quando houver definicdo especifica dos ativos-alvo que integrardo a
16
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carteira do Fll;

V. Fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdao do potencial investidor

no que diz respeito a aquisicao das cotas do FlI.

V.  Oscritérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele

contratada para realizar a avaliacdo dos investimentos do Fll ao valor justo; e

VL. A politica para a contratacdo de consultores e terceiros para auxiliar na gestao dos ativos do Fll

ou dos empreendimentos imobilidrios.

6. SOBRE O PLANO

A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a construcdo da
carteira visa a compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obrigacGes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e

passivos do plano.

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n2 35/20, art. 7, IV e § Unico.

PLANO DE BENEFICIOS
Nome Plano de Beneficios CuritibaPrevPlan2
Modalidade Contribuicdo Definida (CD)

Meta ou indice de referéncia

CDI +1,00% a.a.

CNPB

2019.0034-65

6.1. Cenario Macroecondmico

O cendrio macroeconémico tem por objetivo detalhar a projecdo de varidveis macroeconémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econ6mica, a
fim de prover as demais areas da entidade analises que contribuam para a condugdo dos processos de
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alocagdo e tomada de decisdo de investimento.

As proje¢des dos principais indicadores econdémicos sdao utilizadas para desenhar estes cendrios, que
também servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdo mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocacao
conduzidos pela CuritibaPrev.

6.2. Estudo de Macroalocagao

Com base nas caracteristicas do plano, a CuritibaPrev gerou o estudo de macroalocacdo do plano, com
base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicao de uma carteira de investimentos
otimizada, na relacdo risco estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o grau
de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdo compativeis com os objetivos doplano,
resultando em:

e  Maximizacdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de
referéncia do plano, a dado nivel de risco;
e  Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigag¢des atuais e futuras do plano;

e Diversificacdo dos ativos; e

e  Consistente planejamento para aplicagcdo dos recursos garantidores.

7. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 35/20, art. 7, | e § Unico.
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A alocacgdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de investimentos.

Para a composicao do portfélio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada segmento

e mandato, exceto na superveniéncia de abruptas alteragées conjunturais que possam implicar riscos

adicionais decorrentes de cenarios adversos.

A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagao visa dar flexibilidade para

a realizagdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com o

propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

SEGMENTO LIMITE LEGAL ARG LMITES
SELEE INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 60,00% 30,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 10,00% 0,00% 25,00%
Estruturado 20% 15,00% 0,00% 20,00%
Imobilidrio 20% 5,00% 0,00% 10,00%
Operagdes com participantes 15% 5,00% 0,00% 10,00%
Exterior 10% 10,00% 0,00% 10,00%

7.1. Rentabilidade e benchmarks

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n? 35/20, art. 7, incisos Il e lll e § Unico.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de

forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA' — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCAGCAO

SEGMENTO

2017

2018

2019

2020

2021

ACUMULADO

Plano

NA

NA

NA

NA

-63,10%

-63,10%
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Renda Fixa NA NA NA NA 4,24% 4,24%
Renda Variavel NA NA NA NA NA NA
Estruturado NA NA NA NA NA NA
Imobilidrio NA NA NA NA NA NA
Operagdes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA

" Metodologia para apuragdo da rentabilidade: 2 - Cotizagdo Adaptada.
2 Rentabilidade auferida até novembro/2021.

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicacdo, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variacées momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade
e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO
Plano CDI CDI +1,00% a.a. 13,25%
Renda Fixa CDI CDI + 0,50% a.a. 12,69%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA 17,73%
Estruturado CDI +2,00% a.a. CDI +2,00% a.a. 14,37%
Imobilidrio IFIX IFIX 9,73%
Operagdes com Participantes CDI CDI +5,00% a.a. 17,74%
Exterior MSCI World BRL MSCI World BRL 15,79%
8. LIMITES
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Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, VII, d.

Na aplicagdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

8.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal 100%
b 100%

interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou 80%
a o
21 coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por agdes de %
Il b 80% 80%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras

c ETF Renda Fixa 80%

a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
I 20%

b Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
c coobrigagdo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
de crédito, bancaria ou ndo bancarias

Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado nos

d termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 20%
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 25%
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Segmento Especial de Listagem: Ac¢Bes, bonus, recibos, certificados de
depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagdo em 70% 25%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca.
Segmento ndo Especial: A¢Ges, bonus, recibos, certificados de depdsito
Il . . 50% 25%
22 + ETF de sociedade de capital aberto
1 Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e IlI. 10% 10%
Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa
\Y , 3% 3%
de mercadorias e de futuros.
- Estruturado 20% 20%
FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
- multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de 15% 15%
fundos de investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes —
.\ 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
- Imobiliario 20% 10%
FIl (cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIl) e FICFII (cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 10%
imobilidrio))
24
Il CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
I CCl (cédulas de crédito imobiliario) 10%
- Estoque imobilidrios -
= Operagoes com Participantes 15% 10%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 10%
25 a0s seus participantes e assistidos 15% 0
I Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de ° 10%
beneficios aos seus participantes e assistidos 0
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- - Exterior 10% 10%
26 - Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%
Il = ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 10% 10%
1 - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67% 10%
vV - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10%
v Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢Ges — BDR Nivel |”) °
Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
VI - fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos 10%
anteriores.
8.2. Alocag¢ao por emissor
) ) LIMITES
ART. INCISO ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
I - Demais Emissores 10% 10%

8.2.1. Limite restritivo de aloca¢ao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela CuritibaPrev, poderdo ser

realizadas operagdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora,

fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora, desde que

observadas as condi¢des especiais previstas no § 49, do art. 27, da Resolucdo CMN n2 4.661/18, e suas

eventuais alteragdes, referentes ao limite restritivo de alocagdo por emissor (caso de emissor-

patrocinador).
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A CuritibaPrev ira observar no ato de aquisicio de ativos de emissao de patrocinador do plano, o
montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdao por emissor (caso

especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdémico da
27 § 40 - . 3 2 A 10% 0%
patrocinadora

8.3. Concentragao por emissor

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito

Il a . 25% 25%
autorizada pelo BACEN)
28 11 b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%
112 ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou Renda
1 ¢ | Variavel 25% 2%
iav

FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
d 25% 25%
estruturado*, FIP3

e FIl e FIC-FII* 25% 25%
FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26 e

f L . o 25% 0%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26*

g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Ill e IV 25% 25%
Patrimonio separado constituido nas emissdes de certificado de

- 25% 25%

recebiveis com a adogdo de regime fiduciario?

1Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplicagdes observem os limites
do art. 28.

2 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplicagdes

observem os limites do art. 28.

3 N&o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites

do art. 28.

4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogio de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido

com a adogdo do referido regime.

24



prev Politica de Investimentos 2022-2026

Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do

\ a 15% 15%
art. 26
o b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
- De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios de renda
§1° 25% 25%

fixa.

Da quantidade de agGes que representam o capital total e do capital

votante, incluindo os bonus de subscri¢do e os recibos de subscricdo, de
- §52 . o . . . s 25% 25%
uma mesma sociedade por acGes de capital aberto admitida ou ndo a

negociagao em bolsa de valores.

9. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, V e § Unico.

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018, e suas eventuais
alteracoes

A CuritibaPrev, através de seus fundos de investimentos, poderd fazer uso de derivativos, conforme
objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizagdo de operagdes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacoes e das despesas com a compra de op¢des, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em titulos da divida publica
mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des aceitos pela
Clearing;®

5 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operac&es
compromissadas.
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e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >®

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislagdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a CuritibaPrev podera
realizar operacgdGes de derivativos diretamente desde que tais operagées observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opgdes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cendrios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicao isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacdOes deverdo ter o objetivo de protecao.

10. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela
CuritibaPrev (para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolugao CNPC n2 43 de 06 de agosto de 2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

5 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operac&es
compromissadas.

6 No cémputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagbes estruturadas com opg¢des que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacgdo, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4.661.
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Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdao do servico de
controladoria de ativos; ou

Administrador fiducidrio dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacao do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuacao no mercado de capitais brasileiro, como a Associac¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicavel podera ser utilizada a marcacdo na
curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negociaces sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.

O monitoramento da marcagao dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por

consultores contratados.

11. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 35/20, art. 7, VII, b.
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Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serao avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liguidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacoes.

11.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco de mercado, a CuritibaPrev emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de
Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou
perda relativa) nas condig¢Ges atuais de mercado. A utilizacdo de cada modelo dependera
do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciagdo dos ativos e
Stress Test valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagbes entre os ativos), qual seria a

extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cendrio

11.1.1.VaR

Para os mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR, com o objetivo
de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serao utilizados os seguintes parametros:

¢ Modelo: Paramétrico.
e Meétodo de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.

¢ Intervalo de Confiancga: 95%.
e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso.
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O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK VaR / LIMITE

Consolidado CDI VaR 7,50%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracado, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.

11.1.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudancgas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e precos
de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variagdes histéricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variacGes adversas.

Sem prejuizo de outras simulages de valor futuro com cendrios diversos, o controle de andlise de stress
serd feito com base nos seguintes parametros:

e Cenario: B3’
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementard as analises de
valor em risco com a analise de stress.

7Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cendrios 09999 e 10000).
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A Entidade entende que valores de perda de até 10% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
nao configure limite estrito, novas analises podem ser feitas quando houver extrapolagao desse valor.

11.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

1. Seranalisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

2. Ser analisados em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de
tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situacdo atipica de mercado;

3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual
rompimento de limite depende das andlises acima, assim como as providéncias a serem
tomadas, sendo certo que ndo existe obrigatoriedade, a priori, de zeragem e reducdo de
exposicdo e nem mesmo de interrupgdo das operagoes.

11.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigagdes relativas a liquidagdo de operagdes que envolvam a negociagao de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a CuritibaPrev avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do
crédito em honrar as dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a
geracao de fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:
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ABORDAGENS PROPOSITO

A analise qualitativa é composta por inimeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: andlise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar um emissor
Quantitati de crédito ou de uma operagdo especifica, atribuindo uma medida que representa a

uantitativa
expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificagdo de

risco (rating).

11.2.1. Abordagem Qualitativa

No caso de investimentos, cujo gestor tem a discricionariedade da alocacdo, a avaliacdo sera feita com
base nas restricdes e condicdes acordadas entre prestador e CuritibaPrev, estabelecidas principalmente
no regulamento do fundo.

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operacdes. Nesse sentido, é necessadrio acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

O controle do monitoramento serd feito através de reuniGes periddicas com o gestor e dos materiais
disponibilizados pelo gestor a Entidade.

11.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliagdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacao de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a CuritibaPrev
estabelece um grau minimo para realiza¢dao de suas aplicagdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
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suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

da emissao, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas

classificadas como “Investimento” a seguir:

Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
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B- (bra) brB- B3.br B- brB- Especulativo
CCC (bra) brCCC Caa.br CccC brCCC
7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condi¢des:

e (Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

e 0O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢des a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissado de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

11.2.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢do a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;
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e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos presentes em fundos
de investimentos condominiais. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval
para aquisi¢cdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de
carteira e de fundos exclusivos.

11.3. Risco de Liquidez

Possibilidade de indisponibilidade de recursos suficientes para pagamento de obrigacGes, principalmente
derivada da aquisi¢cdao de titulos ou valores mobilidrios, com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano.

11.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequag¢3do de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de a¢des que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Realiza¢Oes das acGes de controles internos, previstas no item 12 desta politica;
e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;
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Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;Avaliacado da criticidade de cada processo, em
termos dos erros observados e dos impactoscausados.

A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos tépicos anteriores;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.

Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

11.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar

perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagcdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

Contratacdo de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

11.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja

considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de

antecipac¢do de acGes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
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relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a CuritibaPrev podera contratar
gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores
de servico em um evento de crise.

11.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), os quais designam as dimensGes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanga.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;

e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios ASG sao:

e Integragdo, mediante a agregacdo de critérios socioambientais e de governanca aos tradicionais
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e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

Filtragem— a filtragem pode ser positiva, quando a alocagdo de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentavel ou negativa,
guando determinados setores sao excluidos por sua natureza controversa em relacdao a aspectos
ASG.

Risco de Imagem

Pode-se entender o risco de imagem como o risco de acontecimentos que venham a prejudicar a

reputacdo da Entidade junto ao publico em geral. Apesar de ser um risco dificil de controlar, devem ser

adotadas algumas medidas que podem reduzir a possibilidade de incidéncia desse tipo de acontecimento,

como:

Manutencdo de diretrizes de comunicacao;

Exigéncia, em relagdo as instituicdes com quem se relaciona, de manuten¢do dos mesmos
principios éticos que norteiam a conduta da Entidade; e

Utilizacdo de processos objetivos e transparentes quando da contratacdo de prestadores de
servicos em geral.

12. DESENQUADRAMENTO

Apesar de todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagdo
ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes

procedimentos minimos devem ser observados:

O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
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revisdo de processos, e adequacgao formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdao, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sangdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames
legais;

e O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolugdo CMN n? 4.661 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagao.

13. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO
Aprovacdo Diretoria Executiva 24/11/2021
Aprovagdo Conselho Deliberativo 25/11/2021
Publicagdo no site da CuritibaPrev 28/02/2022
Encaminhamento a Previc 25/02/2022
Encaminhamento Conselho Fiscal 28/02/2022
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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano Familia, administrado pela CuritibaPrev — Fundacao de Previdéncia
Complementar do Municipio de Curitiba, referente ao exercicio de 2022, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicacao dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisGes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n24.661, de 25 de maio de 2018 e nas Instrucdes
Normativas da Previc n2 35, de 11 de novembro de 2020 e n2 12, de 21 de janeiro de 2019, e suas eventuais
alteragGes

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cenarios e de
riscos, avalia¢gdes e projec¢bes de indicadores econdmicos, considerando a modalidade do Plano Familia,
suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As
conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocagdo
expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 35/20, art. 7, VII, f.

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes, de acordo com o objetivo de cada drgdo, responsabilidades
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conforme disposto na legislacdo vigente e no Estatuto da Entidade.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a CuritibaPrev, que participe do processo de gestao dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo

desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagao dos recursos dos planos, além das

obrigacOes legais e regulamentares, deve:

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacao de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, prdprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao érgao colegiado que seja membro;

N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a CuritibaPrev ou fora
dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela
CuritibaPrev, independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo.

2.2. Distribuicao de competéncias

Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo é o drgdao maximo de orientagdo e deliberagdo da CuritibaPrev, sendo dessa
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forma, o responsavel por definir seus objetivos, politicas e direcionamentos estratégicos, e para tanto, é

de sua competéncia:

a.

b.

d.

Aprovar a Politica de Investimentos e suas atualizacdes e revisoes;

Nomear o Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ), Administrador
Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR);

Deliberar sobre aplicagdes em investimentos com montante financeiro iguais ou superiores a 5%
dos recursos garantidores da CuritibaPrev ou que apresentem liquidez reduzida
(vencimento/caréncia superior a 365 dias) nos segmentos Estruturados, Renda Variavel e
Investimento no Exterior;

Aprovar alocagGes que extrapolem os limites minimos e mdximos contidos na presente Politica
de Investimentos.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Deliberativo tem como dever assegurar que a CuritibaPrev seja

administrada por equipe qualificada, de forma idénea, dentro dos pardmetros estabelecidos na legislacao

vigente e na Politica de Investimentos.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgdo de supervisao e fiscalizagdo da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsavel

por fiscalizar e supervisionar sua gestao, levantando fragilidades nos controles internos, irregularidades

ou atos incompativeis com a legislagcdo vigente, normativos internos e Politica de Investimentos, e para

tanto, é de sua competéncia:

a.

b.

Fiscalizar as atividades de investimento da CuritibaPrev;

Fiscalizar o cumprimento das disposi¢Oes da Politica de Investimentos e suas respectivas
atualiza¢Oes anuais;

Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a presente
Politica de Investimentos;

Fiscalizar se os envolvidos no processo de investimento da CuritibaPrev possuem qualificagcdo
6
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técnica necessaria conforme determinacao de legislacdo vigente.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Fiscal tem como dever assegurar que a CuritibaPrev cumpra as
determinacodes legais e da Politica de Investimentos e que os envolvidos no processo de investimentos
sejam tecnicamente capacitados para o exercicio da funcao.

Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o érgao administrativo da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsdvel por sua
administragdo, executando as determinagbes do Conselho Deliberativo, e para tanto, é de sua
competéncia:

a. Propor ao Conselho Deliberativo a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas
atualiza¢Ges anuais;

b. Monitorar a aplicagdo dos recursos garantidores e, quando necessario, solicitar esclarecimentos
ao AETQ;

c. Monitorar o risco e retorno dos investimentos e, quando necessario, solicitar esclarecimentos ao
ARGR;

Dentro de suas competéncias, a Diretoria Executiva tem como dever cumprir as determinagdes do
Conselho Deliberativo e assegurar que as atividades exercidas pela CuritibaPrev cumpram as
determinacdes legais e da Politica de Investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

O AETQ é nomeado pelo Conselho Deliberativo dentre os membros da Diretoria Executiva, sendo o
principal responsavel pela implementagdao da Politica de Investimentos, a¢gdes e coordenagdo das
atividades de investimento dos recursos garantidores e a prestacdo de informacgdes relativas a aplicagao
desses recursos e de seus resultados.

Dessa forma, o AETQ tem como dever realizar a aplica¢do dos recursos garantidores da CuritibaPrev de
forma diligente e em conformidade com as determinacGes legais e a Politica de Investimentos, sempre

7
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buscando o melhor retorno dentro destes parametros.

Administrador Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

O ARGR, é nomeado pelo Conselho Deliberativo, sendo o responsdavel por identificar, analisar, avaliar,
controlar e monitorar os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operagdo bem como realizar analise prévia dos riscos dos investimentos. Atualmente
esta fungao é exercida cumulativa pelo AETQ.

Dessa forma, o ARGR tem como dever realizar o acompanhamento dos riscos inerentes as aplicacGes dos
recursos garantidores da CuritibaPrev, assim como assessorar o Comité de Investimentos, a Diretoria
Executiva e o AETQ no processo de tomada de decisdo de investimento ao manifestar seu parecer sobre
os riscos identificados no produto de investimento.

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, composto por 03 (trés) integrantes, sendo um deles o AETQ, e os demais,
indicados e aprovados pela Diretoria Executiva possui mandato sem prazo determinado, podendo seus
membros, com excegao do AETQ, ser substituidos a qualquer momento pela Diretoria Executiva.

O Comité de Investimentos é o 6rgdo de carater consultivo da CuritibaPrev, sendo responsavel por emitir
recomendacdes e assessorar a Diretoria Executiva na tomada de decisGes pertinentes aos investimentos
da CuritibaPrev, acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos ja realizados, avaliar e
recomendar:

a. Propostas para revisdo da Politica de Investimentos da CuritibaPrev, a serem submetidas para
aprovac¢do do Conselho Deliberativo;

b. A contratacdo de Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria gestor para
fundos exclusivos;

c. Planos de reenquadramento dos investimentos previstos na legislacao vigente;

d. Propostas para investimentos em fundos exclusivos, fundos fechados sem liquidez ou fundos com
8
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caréncia de resgate maior ou igual a 360 dias, fundos de investimentos em participacdes, fundos
multimercados estruturados, fundos de investimento no exterior, fundos imobilidrios e
derivativos previstos nesta Politica;

Propostas para mudancas no balanceamento do portfélio de investimentos;

Outras propostas de investimentos, cuja competéncia tenha sido atribuida pelo Conselho
Deliberativo.

2.3. Politica de Algadas para Aprovagao de Novos Investimentos

A Politica de Alcadas para Aprovacdo de Novos Investimentos da CuritibaPrev objetiva estabelecer a

limitagdo de competéncia para a tomada de decisdo de investimentos nas diversas instancias de

governanca da CuritibaPrev.

A definicdo das alcadas pode ser observada na sequéncia:

Investimentos liquidos: sdo considerados pela CuritibaPrev produtos liquidos aqueles que
possuem prazo de resgate/liquidac&o igual ou inferior a 90 dias. Para estes produtos com volume
financeiro inferior a 5% do PL do plano, é necessaria a avaliagdo prévia do produto realizada pela
equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada e a
aprovac¢do do AETQ com ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva;

Investimentos com resgate/liquidacdo superiores a 90 dias: os ativos/fundos desta categoria
(com excecdo de Titulos Publicos Federais que necessitam apenas da aprovacdo do AETQ), e que
nao superem o valor de 5% do PL do plano, adicionalmente a aprova¢do do AETQ com ciéncia dos
demais membros da Diretoria Executiva, deverdo conter a avaliagdao prévia do produto realizada
pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada,
ser apresentados ao Comité de Investimentos para sua apreciacdo e recomendac¢do, podendo
sugerir reducdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos sobre o
produto. Cabe ressaltar que a decisao final sobre investir ou ndo em determinado produto sera
sempre do AETQ, principal responsavel pelas aplicacbes dos recursos garantidores da
9
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CuritibaPrev;

= Investimentos com resgate/liquida¢do superiores a 360 dias e montante financeiro igual ou
superior a 5% dos recursos garantidores do Plano (ainda que sujeito a execugao fracionada ou
por meio de tranches): os produtos desta categoria, deverdo ser aprovados pelo AETQ, com
ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva, conter a avaliacdo prévia do produto
realizada pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos
contratada, recomendacdo do Comité de Investimento e apresentados para apreciacdo do
Conselho Deliberativo, o qual terd poder de decisdo para aplicagcdo ou ndo no produto, podendo
inclusive sugerir redugdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos
sobre o produto.

Com relagdo aos produtos ja investidos pela CuritibaPrev, a decisdo de aumento/reducdo de exposicdo
ou resgate total ficam a cargo do AETQ, sempre respeitando os limites da Politica de Investimentos e
legislacdao vigente. Adicionalmente, o AETQ pode realizar movimentac¢des de produtos ja investidos em
resposta as oscilagdes do mercado com o intuito de controlar e reduzir a exposicao a riscos da carteira do
Plano.

3. DESIGNACAO DAS FUNCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das fun¢des de Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNACAO DE AETQ E ARGR
Fungdo CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 033.524.089-55 Naor Coelho Janior Diretor Financeiro

4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE
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Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, g.

4.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagcdes em que possam ser identificadas a¢es
gue ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela CuritibaPrev independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

4.1.1. Publico Interno - Participantes do processo decisério e de assessoramento

A CuritibaPrev ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em
situacdo de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo
decisorio e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de
interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que
indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se
manifestar em nenhuma das fases do processo decisdrio ou de assessoramento, devendo proceder a
imediata declaracdo de impedimento ou suspeicdo.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I.  SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informagdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou fungdo, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

M. Divulgar ou fazer uso de informacgdes privilegiadas obtidas em fung¢do do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante 6rgao
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regulador ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo — Prestadores de servigos

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestao dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os contratos
firmados com prestadores de servicos, bem como a selecdo de tais prestadores, buscardo incorporar
critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses.

5. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, VII, c.

No relacionamento com prestadores de servigos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a CuritibaPrev define critérios
visando a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na IN Previc n? 12, os gestores de recursos deverdo ser
preferencialmente associados a Anbima, observando os principios e regras do Cddigo de Regulagdo e
Melhores Praticas.

5.1. Administragdo de carteiras de valores mobilidrios e de gestao de fundo de

investimento exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 12/19, art. 2°.
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A CuritibaPrev na selecdo de prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios

e de gestdo de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

VI.

Estabelecer critérios de selecao que visem a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia;
Avaliar se o administrador de carteira de valores mobiliarios é devidamente autorizado pela CVM
e tem reputacdo ilibada;

Estabelecer o escopo do servico a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis de
verificacdo de acordo com as caracteristicas do mandato;

Estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacdo de informacg&es sobre os investimentos
e performance, especificando a periodicidade e as informacdes necessarias para o
monitoramento das atividades pela CuritibaPrev, considerando a regulamentacdo da CVM;
Incluir, nos contratos, quando couber, cldusulas sobre penalidades e condi¢cbes para rescisdo
antecipada quando verificado descumprimento;

Verificar se administrador de carteira de valores mobiliarios adere a cdédigos de autorregulacéo e
cédigos de ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrdes
éticos na administracdo de carteira de valores mobiliarios.

A CuritibaPrev no monitoramento de prestador de servico de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios deve, no minimo:

Zelar pela manutencgado da relagdo fiduciaria entre a CuritibaPrev e o administrador de carteiras
de valores mobilidrios;

Zelar pela transparéncia de informagdes divulgadas pelo gestor de recursos;

Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

Atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos; e

5.2. Fundo de investimento nao exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n212/19, art. 32 e 8°.
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Esse item estabelece critérios gerais e especificos para selecdo e monitoramento de fundos de
investimentos nao exclusivos.

a) Diretriz geral — requerida de qualquer classe de fundo de investimento ndo exclusivo
b) Diretrizes adicionais — regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo, a
saber:

e Fundo de investimento em participac¢oes (FIP)
e Fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC)
e Fundo de investimento imobiliario (FI)

5.2.1. Diretrizes gerais para fundo de investimento nao exclusivo

Na selecdo de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo, analisar:

l. O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,
previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas;

. As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da CuritibaPrev;

lll. A politica de selecdo, alocacdo e diversificacdo de ativos e, quando for o caso, politica de
concentragdo de ativos;

IV. A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual
adequacdo do parametro utilizado para a cobranca da taxa de performance;

V.  As hipdteses de eventos de avaliagdao, amortizagdo e liquidagdo, inclusive antecipada, quando
aplicavel; e

VI. O histérico de performance do gestor em relacdo a gestao do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo:

l. Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
1. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;
lll.  Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia de fatos
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relevantes; e
Analisar a aderéncia do fundo de investimento a politica de investimento da CuritibaPrev.

contanto que as condicdes de mercado viabilizem essa operacao.

5.2.2. Diretrizes adicionais — conforme tipologia de fundo de investimento nao exclusivo

As diretrizes adicionais sdo regras peculiarmente requeridas de determinadas tipologias de fundo. Tais
regras sdo mandatdrias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto

com as diretrizes gerais.

Fundo de Investimento em Participagdes

Na selecdo de fundo de investimento em participacGes (FIP), a CuritibaPrev deve, adicionalmente ao
disposto no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

V.
V.
VI.

VII.
VIII.

As regras aplicaveis para subscricdo e integralizacdo de cotas;

A politica de amortizagdo e distribuicdo de rendimentos;

A politica de divulgacdo de informacbes do fundo e de suas sociedades investidas, conforme
regulamentacdo aplicavel;

A forma do aporte do gestor em relagdo aos demais investidores;

A duragdo do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;

A possibilidade de o gestor lancar outro fundo com objetivos concorrentes ou com potencial
impacto para a performance do FIP;

Os riscos envolvidos na participa¢do da CuritibaPrev em comité de investimento do FIP;

Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliagao dos investimentos do FIP ao valor justo;

A politica para a contratagdo de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na gestao do fundo
ou das sociedades investidas; e

As regras de diversificagdo por empresa investida dos ativos que podem compor a carteira do
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FIP previstas na politica de investimento do fundo.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

Na sele¢do de fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC), a CuritibaPrev deve,
adicionalmente ao disposto no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

VI.

A estrutura da carteira, o cedente, o nivel de subordinagao, a inadimpléncia e a perda que a
classificacdo de risco e a subordinagdo deveriam suportar comparando-se com a perda
estimada, e a classificacdo de risco no Sistema de Informacgdes de Crédito do Banco Central
(SCR), quando disponivel;

Os mecanismos de protecdo do FIDC;

As caracteristicas do FIDC;

As caracteristicas dos direitos creditérios;

O fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessao,
guando houver, e o fluxo financeiro; e

A politica do gestor do fundo para a contratacdo de terceiros para auxiliar na gestdo de
recursos, quando houver.

Fundo de investimento imobiliario (Fll)

Na selecdo de fundo de investimento imobiliario (FIl), a CuritibaPrev deve, adicionalmente ao disposto
no art. 32 da IN Previc n2 12, analisar:

V.

As caracteristicas dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso existam;

a descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo Fll;

O laudo de avaliagdo quando houver definicdo especifica dos ativos-alvo que integrardo a
carteira do Fll;

Fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdo do potencial investidor
no que diz respeito a aquisicdo das cotas do Fll.

Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
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contratada para realizar a avaliacdo dos investimentos do Fll ao valor justo; e
VL. A politica para a contratacdo de consultores e terceiros para auxiliar na gestao dos ativos do Fll
ou dos empreendimentos imobilidrios.

6. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, IV e § Unico.

A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a construcdo da
carteira visa a compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obrigacGes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e
passivos do plano.

PLANO DE BENEFICIOS
Nome Plano Familia
Modalidade Contribui¢cdo Definida (CD)
Meta ou indice de referéncia CDI +1,00% a.a.
CNPB 2019.0024-18

6.1. Cenario Macroeconomico

O cendrio macroeconémico tem por objetivo detalhar a projecdo de varidveis macroeconémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econémica, a
fim de prover as demais areas da entidade analises que contribuam para a condug¢do dos processos de
alocacdo e tomada de decisdao de investimento.

As proje¢Oes dos principais indicadores econémicos sao utilizadas para desenhar estes cendrios, que
também servirdo como plano de fundo as analises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdo mais segura e eficiente.
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O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocacdo
conduzidos pela CuritibaPrev.

6.2. Estudo de Macroalocagao

Com base nas caracteristicas do plano, a CuritibaPrev gerou o estudo de macroalocac¢do do plano, com
base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicdo de uma carteira de investimentos
otimizada, na relagdo risco estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o grau
de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdo compativeis com os objetivos doplano,
resultando em:

e  Maximizacdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de
referéncia do plano, a dado nivel de risco;

e  Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigacdes atuais e futuras do plano;
e Diversificacdo dos ativos; e

e  Consistente planejamento para aplicagcdo dos recursos garantidores.

7. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, | e § Unico.

A alocagdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de investimentos.
Para a composic¢do do portfdlio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada segmento
e mandato, exceto na superveniéncia de abruptas alteragdes conjunturais que possam implicar riscos
adicionais decorrentes de cenarios adversos.
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A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagao visa dar flexibilidade para
a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com o
propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALENEe HMITES
ol INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 60,00% 30,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 10,00% 0,00% 25,00%
Estruturado 20% 15,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 5,00% 0,00% 10,00%
Operagdes com participantes 15% 5,00% 0,00% 10,00%
Exterior 10% 10,00% 0,00% 10,00%

7.1. Rentabilidade

e benchmarks

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n? 35/20, art. 7, incisos Il e lll e § Unico.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos uUltimos 5 (cinco) exercicios, de

forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA" — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCACAO

SEGMENTO 2017 20818 2019 2020 20212 ACUMULADO
Plano NA NA NA -34,75% -78,74% -86,13%
Renda Fixa NA NA NA 0,15% 4,32% 4,48%
Renda Variavel NA NA NA NA NA NA
Estruturado NA NA NA NA NA NA
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Imobilidrio NA NA NA NA NA NA
Operagdes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA

" Metodologia para apuracio da rentabilidade: 2 - Cotizacdo Adaptada;

2 Rentabilidade auferida até novembro/2021.

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicacdo, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variacées momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade
e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO
Plano CDI CDI +1,00% a.a. 13,25%
Renda Fixa CDI CDI + 0,50% a.a. 12,69%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA 17,73%
Estruturado CDI +2,00% a.a. CDI +2,00% a.a. 14,37%
Imobilidrio IFIX IFIX 9,73%
Operagdes com Participantes CDI CDI +5,00% a.a. 17,74%
Exterior MSCI World BRL MSCI World BRL 15,79%
8. LIMITES
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Na aplicacdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

8.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobilidria federal interna 100%
ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobilidria federal 100%
b 100%

interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou 80%
a N e . . o 0
coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por acGes de o
I b 80% 80%
21 capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 80%
a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
1l 20%

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
c coobrigacgdo, de institui¢cdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
de crédito, bancaria ou ndo bancarias

d Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado nos 0%
termos do art. 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 °

e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 25%

Segmento Especial de Listagem: Agdes, bonus, recibos, certificados de
- depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagdo em 70% 25%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanga.

22 Segmento nao Especial: AgOes, bonus, recibos, certificados de depdsito
Il - 50% 25%

+ ETF de sociedade de capital aberto
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I Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e llI. 10% 10%
Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado em bolsa
vV . 3% 3%
de mercadorias e de futuros.
- Estruturado 20% 20%
FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
. multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de 15% 15%
fundos de investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de i ti to classificad “Acdes —
(cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
- Imobilidrio 20% 10%
Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) e FICFIl (cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 10%
imobiliario))
24
Il CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
I CCl (cédulas de crédito imobilidrio) 10%
- Estoque imobilidrios -
= Operagoes com Participantes 15% 10%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 10%
= aos seus participantes e assistidos 159 °
I Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0 10%
beneficios aos seus participantes e assistidos °
- Exterior 10% 10%
Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%
26 Il ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 10%
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0,

I - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67% 10% 10%
vV - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10%
v Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢Ges — BDR Nivel 1”) 0

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
VI - fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos 10%

anteriores.
8.2. Alocagao por emissor
) " LIMITES
ART. INCISO ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
LEGAL Pl

| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1l - Demais Emissores 10% 10%

8.2.1. Limite restritivo de alocagdo por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Na aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela CuritibaPrev, poderdo ser

realizadas operacOes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora,

fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora, desde que

observadas as condi¢cdes especiais previstas no § 42, do art. 27, da Resolugdo CMN n2 4.661/18, e suas

eventuais alteracOes, referentes ao limite restritivo de alocacdo por emissor (caso de emissor-

patrocinador).

A CuritibaPrev ird observar no ato de aquisicao de ativos de emissdao de patrocinador do plano, o
montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de aloca¢dao por emissor (caso

especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:
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Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdémico da
27 § 40 ; : 3 = B 10% 0%
patrocinadora

8.3. Concentragao por emissor

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito

Il a . 25% 25%
autorizada pelo BACEN)
11 b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%
28 ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou
c B 25% 25%
112 Renda Variavel
I FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
d 25% 25%
estruturado*, FIP3
e Fll e FIC-FII* 25% 25%

‘ FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos II, IV e VI do art. 26 e 25% 0%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26* 0 0

g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Ill e IV 25% 25%

Patrimonio separado constituido nas emissdes de certificado de
- . ~ ) o 25% 25%
recebiveis com a adogdo de regime fiduciario*

1 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.

2 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.

3 N&o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites
doart. 28.

4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patrimdnio separado constituido
com a adogdo do referido regime.
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Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do

W a 15% 15%
art. 26
" b Do emissor listado na alinea “d” do inciso lll do art. 21 15% 15%
- De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios de renda
§1¢° i 25% 25%
ixa.

Da quantidade de agdes que representam o capital total e do capital

votante, incluindo os bénus de subscricdo e os recibos de subscri¢do, de
- §59 ) ~ . . N 25% 25%
uma mesma sociedade por agles de capital aberto admitida ou ndo a

negociacdao em bolsa de valores.

9. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, V e § Unico.

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018, e suas eventuais
alteragGes

A CuritibaPrev, através de seus fundos de investimentos, poderd fazer uso de derivativos, conforme
objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacGes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacgdes e das despesas com a compra de opgbes, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em titulos da divida publica
mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des aceitos pela
Clearing;®

e Valor total dos prémios de opgGes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢do em titulos da
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divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >®

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdo
de derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle
especifico. Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a
CuritibaPrev podera realizar operagdes de derivativos diretamente desde que tais operagdes
observem, cumulativamente, osseguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opgdes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e Asoperacdes deverdo ter o objetivo de protecao.

10. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados pela
CuritibaPrev (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolugao CNPC n2 43, de 06 de agosto de 2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

> Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas.

6 No cémputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagbes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacgdo, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4.661.
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Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdao do servico de
controladoria de ativos; ou

Administrador fiducidrio dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacao do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuacao no mercado de capitais brasileiro, como a Associac¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liguidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicdvel podera ser utilizada a marcacao na
curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas

de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.

O monitoramento da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por

consultores contratados.

11. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE

INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 35/20, art. 7, VII, b.
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Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liguidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacoes.

11.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco de mercado, a CuritibaPrev emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de
Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou
perda relativa) nas condig¢Ges atuais de mercado. A utilizagcdo de cada modelo dependera
do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciagdo dos ativos e
Stress Test valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagbes entre os ativos), qual seria a
extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario

11.1.1.VaR
Para os mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR, com o objetivo
de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serao utilizados os seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.
e Meétodo de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.

¢ Intervalo de Confianga: 95%.
¢ Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.
Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos e dos

benchmarks, quando for o caso.
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O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK VaRr / LIMITE

Consolidado CDI VaR 7,50%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relacdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracado, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.

11.1.2. Stress Test

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variagdes histéricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
varia¢Oes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cenarios diversos, o controle de andlise de stress
serd feito com base nos seguintes parametros:
e Cenario: B3’

e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as analises

7Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cenarios 09999 e 10000).
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de valor em risco com a analise de stress.

A Entidade entende que valores de perda de até 10% sejam normais para essa andlise. Embora tal nimero
nao configure limite estrito, novas analises podem ser feitas quando houver extrapolagao desse valor.

11.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdao dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

Ser analisados em relagdo ao contexto de mercado a época do rompimento;

Ser analisados em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de

tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situacdo atipica de mercado;
3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e

potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das analises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que nao existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e reduc¢ao de exposicao e nem mesmo de interrupg¢ao das operagoes.

11.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigagdes relativas a liquidagdo de operagdes que envolvam a negociagao de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicacdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a CuritibaPrev avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do
crédito em honrar as dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a
geracao de fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:
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ABORDAGENS PROPOSITO

A analise qualitativa é composta por inimeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: andlise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar um emissor
Quantitati de crédito ou de uma operagdo especifica, atribuindo uma medida que representa a

uantitativa
expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificagdo de

risco (rating).

11.2.1. Abordagem Qualitativa

No caso de investimentos, cujo gestor tem a discricionariedade da alocacdo, a avaliacdo sera feita com
base nas restri¢cées e condicGes acordadas entre prestador e CuritibaPrev, estabelecidas principalmente
no regulamento do fundo.

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

O controle do monitoramento serd feito através de reuniGes peridédicas com o gestor e dos materiais
disponibilizados pelo gestor a Entidade.

11.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliacdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a CuritibaPrev
estabelece um grau minimo para realizacdo de suas aplicacdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
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suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

da emissao, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas

classificadas como “Investimento” a seguir:

Para titulos emitidos por institui¢cdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, serd considerado o rating

TABELA DE RATINGS

Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
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CCC (bra) brCCC Caa.br CccC brCCC
CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condic¢des:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiqguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

e O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacGes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacao dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissado de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

11.2.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e AplicagcGes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.
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O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos presentes em fundos
de investimentos condominiais. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval
para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de
carteira e de fundos exclusivos.

11.3. Risco de Liquidez

Possibilidade de indisponibilidade de recursos suficientes para pagamento de obrigacGes, principalmente
derivada da aquisi¢cdao de titulos ou valores mobilidrios, com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano.

11.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de a¢des que garantam a adog¢do de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Realiza¢Oes das acGes de controles internos, previstas no item 12 desta politica;
e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;
34
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Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;
Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

A definicao de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.

Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

11.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar

perdas financeiras procedentes de autuag¢des, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

Contratacdo de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

11.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja

considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
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antecipacdo de agGes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatdrios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacao
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a CuritibaPrev podera contratar
gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores
de servico em um evento de crise.

11.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), os quais designam as dimensdes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanca.

As dimensdes ambiental, social e de governanca podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

e Esforcos para conservar e gerir os recursos naturais;

e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios ASG sao:
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Integracdo, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanca aos tradicionais
e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

Filtragem— a filtragem pode ser positiva, quando a alocagdo de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentavel ou negativa,
guando determinados setores sao excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos
ASG.

Risco de Imagem

Pode-se entender o risco de imagem como o risco de acontecimentos que venham a prejudicar a

reputacao da Entidade junto ao publico em geral. Apesar de ser um risco dificil de controlar, devem ser

adotadas algumas medidas que podem reduzir a possibilidade de incidéncia desse tipo de acontecimento,

como:

Manutengado de diretrizes de comunicagao;

Exigéncia, em relagdo as instituicdes com quem se relaciona, de manuten¢do dos mesmos
principios éticos que norteiam a conduta da Entidade; e

Utilizacdo de processos objetivos e transparentes quando da contratacdo de prestadores de
servicos em geral.

12. DESENQUADRAMENTO

Apesar de todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagdo

ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes

procedimentos minimos devem ser observados:

O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
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revisdo de processos, e adequacgao formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdao, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sangdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames
legais;

e O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolugdo CMN n? 4.661 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagao.

13. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO
Aprovacdo Diretoria Executiva 24/11/2021
Aprovagdo Conselho Deliberativo 25/11/2021
Publicagdo no site da CuritibaPrev 28/02/2022
Encaminhamento a Previc 25/02/2022
Encaminhamento Conselho Fiscal 28/02/2022
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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos do Plano Familia Il, administrado pela CuritibaPrev — Fundacao de Previdéncia
Complementar do Municipio de Curitiba, referente ao exercicio de 2022, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicacao dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n24.661, de 25 de maio de 2018 e nas Instrucdes
Normativas da Previc n2 35, de 11 de novembro de 2020 e n2 12, de 21 de janeiro de 2019, e suas eventuais
alteragGes

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de anadlises de cenarios e de
riscos, avaliagdes e proje¢des de indicadores econémicos, considerando a modalidade do Plano Familia ll,
suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As
conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocagdo
expressas nesta politica.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 35/20, art. 7, VII, f.

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes, de acordo com o objetivo de cada drgdo, responsabilidades
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conforme disposto na legislacdo vigente e no Estatuto da Entidade.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a CuritibaPrev, que participe do processo de gestao dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigacdes legais e regulamentares, deve:

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacao de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgdo colegiado que seja membro;

N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fung¢des junto a CuritibaPrev ou fora
dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situagdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela
CuritibaPrev, independentemente de obtenc¢do de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo.

2.2. Distribuicao de competéncias

Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo é o drgdao maximo de orientacdo e deliberagdo da CuritibaPrev, sendo dessa
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forma, o responsavel por definir seus objetivos, politicas e direcionamentos estratégicos, e para tanto, é

de sua competéncia:

a.

b.

d.

Aprovar a Politica de Investimentos e suas atualizacdes e revisoes;

Nomear o Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ), Administrador
Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR);

Deliberar sobre aplicagdes em investimentos com montante financeiro iguais ou superiores a 5%
dos recursos garantidores da CuritibaPrev ou que apresentem liquidez reduzida
(vencimento/caréncia superior a 365 dias) nos segmentos Estruturados, Renda Variavel e
Investimento no Exterior;

Aprovar alocagGes que extrapolem os limites minimos e mdximos contidos na presente Politica
de Investimentos.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Deliberativo tem como dever assegurar que a CuritibaPrev seja

administrada por equipe qualificada, de forma idénea, dentro dos pardmetros estabelecidos na legislacao

vigente e na Politica de Investimentos.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é o 6rgdo de supervisado e fiscaliza¢do da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsavel

por fiscalizar e supervisionar sua gestdo, levantando fragilidades nos controles internos, irregularidades

ou atos incompativeis com a legislagcdo vigente, normativos internos e Politica de Investimentos, e para

tanto, é de sua competéncia:

a.

b.

Fiscalizar as atividades de investimento da CuritibaPrev;

Fiscalizar o cumprimento das disposi¢Oes da Politica de Investimentos e suas respectivas
atualiza¢Oes anuais;

Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a presente
Politica de Investimentos;

Fiscalizar se os envolvidos no processo de investimento da CuritibaPrev possuem qualificacdo
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técnica necessaria conforme determinacao de legislacdo vigente.

Dentro de suas competéncias, o Conselho Fiscal tem como dever assegurar que a CuritibaPrev cumpra as
determinacodes legais e da Politica de Investimentos e que os envolvidos no processo de investimentos
sejam tecnicamente capacitados para o exercicio da funcao.

Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o érgao administrativo da CuritibaPrev, sendo dessa forma, o responsdvel por sua
administragdo, executando as determinagbes do Conselho Deliberativo, e para tanto, é de sua
competéncia:

a. Propor ao Conselho Deliberativo a Politica de Investimentos, bem como as suas respectivas
atualiza¢Ges anuais;

b. Monitorar a aplicagdo dos recursos garantidores e, quando necessario, solicitar esclarecimentos
ao AETQ;

c. Monitorar o risco e retorno dos investimentos e, quando necessario, solicitar esclarecimentos ao
ARGR;

Dentro de suas competéncias, a Diretoria Executiva tem como dever cumprir as determinagdes do
Conselho Deliberativo e assegurar que as atividades exercidas pela CuritibaPrev cumpram as
determinacdes legais e da Politica de Investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

O AETQ é nomeado pelo Conselho Deliberativo dentre os membros da Diretoria Executiva, sendo o
principal responsavel pela implementagdao da Politica de Investimentos, a¢gdes e coordenagdo das
atividades de investimento dos recursos garantidores e a prestacdo de informacgdes relativas a aplicagao
desses recursos e de seus resultados.

Dessa forma, o AETQ tem como dever realizar a aplica¢do dos recursos garantidores da CuritibaPrev de
forma diligente e em conformidade com as determinacGes legais e a Politica de Investimentos, sempre
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buscando o melhor retorno dentro destes parametros.

Administrador Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

O ARGR, é nomeado pelo Conselho Deliberativo, sendo o responsavel por identificar, analisar, avaliar,
controlar e monitorar os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operagdao bem como realizar analise prévia dos riscos dos investimentos. Atualmente
esta fungdo é exercida cumulativa pelo AETQ.

Dessa forma, o ARGR tem como dever realizar o acompanhamento dos riscos inerentes as aplicacdes dos
recursos garantidores da CuritibaPrev, assim como assessorar o Comité de Investimentos, a Diretoria
Executiva e o AETQ no processo de tomada de decisdo de investimento ao manifestar seu parecer sobre
os riscos identificados no produto de investimento.

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, composto por 03 (trés) integrantes, sendo um deles o AETQ, e os demais,
indicados e aprovados pela Diretoria Executiva possui mandato sem prazo determinado, podendo seus
membros, com excegao do AETQ, ser substituidos a qualquer momento pela Diretoria Executiva.

O Comité de Investimentos é o 6rgdo de carater consultivo da CuritibaPrev, sendo responsavel por emitir
recomendacdes e assessorar a Diretoria Executiva na tomada de decisGes pertinentes aos investimentos
da CuritibaPrev, acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos ja realizados, avaliar e
recomendar:

a. Propostas para revisdo da Politica de Investimentos da CuritibaPrev, a serem submetidas para
aprovac¢do do Conselho Deliberativo;

b. A contratacdo de Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor para
fundos exclusivos;

c. Planos de reenquadramento dos investimentos previstos na legislagdo vigente;

d. Propostas para investimentos em fundos exclusivos, fundos fechados sem liquidez ou fundos com
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caréncia de resgate maior ou igual a 360 dias, fundos de investimentos em participacdes, fundos
multimercados estruturados, fundos de investimento no exterior, fundos imobilidrios e
derivativos previstos nesta Politica;

Propostas para mudancas no balanceamento do portfélio de investimentos;

Outras propostas de investimentos, cuja competéncia tenha sido atribuida pelo Conselho
Deliberativo.

2.3. Politica de Algadas para Aprovagao de Novos Investimentos

A Politica de Algadas para Aprovagdao de Novos Investimentos da CuritibaPrev objetiva estabelecer a

limitagdo de competéncia para a tomada de decisdo de investimentos nas diversas instancias de

governanca da CuritibaPrev.

A definicdo das algadas pode ser observada na sequéncia:

Investimentos liquidos: sdo considerados pela CuritibaPrev produtos liquidos aqueles que
possuem prazo de resgate/liquidac&o igual ou inferior a 90 dias. Para estes produtos com volume
financeiro inferior a 5% do PL do plano, é necessaria a avaliagao prévia do produto realizada pela
equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada e a
aprovac¢do do AETQ com ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva;

Investimentos com resgate/liquidacdo superiores a 90 dias: os ativos/fundos desta categoria
(com excecdo de Titulos Publicos Federais que necessitam apenas da aprovacdo do AETQ), e que
ndo superem o valor de 5% do PL do plano, adicionalmente a aprovagao do AETQ com ciéncia dos
demais membros da Diretoria Executiva, deverdo conter a avaliagao prévia do produto realizada
pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos contratada,
ser apresentados ao Comité de Investimentos para sua apreciacdao e recomendac¢do, podendo
sugerir reducdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos sobre o
produto. Cabe ressaltar que a decisao final sobre investir ou ndo em determinado produto sera
sempre do AETQ, principal responsavel pelas aplicagdes dos recursos garantidores da
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CuritibaPrev;

= Investimentos com resgate/liquida¢do superiores a 360 dias e montante financeiro igual ou
superior a 5% dos recursos garantidores do Plano (ainda que sujeito a execugdo fracionada ou
por meio de tranches): os produtos desta categoria, deverdo ser aprovados pelo AETQ, com
ciéncia dos demais membros da Diretoria Executiva, conter a avaliacdo prévia do produto
realizada pela equipe de investimentos da CuritibaPrev ou pela consultoria de investimentos
contratada, recomendacdo do Comité de Investimento e apresentados para apreciacdo do
Conselho Deliberativo, o qual terd poder de decisdo para aplicagcdo ou ndo no produto, podendo
inclusive sugerir redugdo/aumento do valor a ser investido ou solicitar maiores esclarecimentos
sobre o produto.

Com relagdo aos produtos ja investidos pela CuritibaPrev, a decisdo de aumento/reducdo de exposicdo
ou resgate total ficam a cargo do AETQ, sempre respeitando os limites da Politica de Investimentos e
legislagdo vigente. Adicionalmente, o AETQ pode realizar movimentag¢des de produtos ja investidos em
resposta as oscilagdes do mercado com o intuito de controlar e reduzir a exposicao a riscos da carteira do
Plano.

3. DESIGNACAO DAS FUNCOES DE AETQ E ARGR

Designa-se para o exercicio cumulativo das fun¢Ges de Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNACAO DE AETQ E ARGR
Fungdo CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 033.524.089-55 Naor Coelho Junior Diretor Financeiro
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4. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, g.

4.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas acdes
gue ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela CuritibaPrev independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

4.1.1. Publico Interno — Participantes do processo decisério e de assessoramento

A CuritibaPrev ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em
situacdo de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo
decisorio e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de
interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que
indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se
manifestar em nenhuma das fases do processo decisdrio ou de assessoramento, devendo proceder a
imediata declarag¢dao de impedimento ou suspeigdo.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

I.  SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informagdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou fungdo, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacgdes privilegiadas obtidas em fung¢do do cargo ou das atividades
exercidas;

11
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IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante 6rgao
regulador ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

4.1.2. Publico Externo — Prestadores de servigos

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestdo dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,
em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os contratos
firmados com prestadores de servicos, bem como a selegdo de tais prestadores, buscardo incorporar
critérios e checagens que visem a mitiga¢do de conflitos de interesses.

5. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, c.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliagdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a CuritibaPrev define critérios
visando a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selegao e
monitoramento.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na IN Previc n? 12, os gestores de recursos deverdo ser

preferencialmente associados a Anbima, observando os principios e regras do Cddigo de Regulagdo e
Melhores Praticas.

5.1. Administra¢ao de carteiras de valores mobiliarios e de gestao de fundo de
investimento exclusivo

Legislacdo de referéncia:
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IN Previc n2 12/19, art. 2°.

A CuritibaPrev na selecdo de prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios

e de gestdo de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

VI.

Estabelecer critérios de selecao que visem a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia;
Avaliar se o administrador de carteira de valores mobiliarios é devidamente autorizado pela CVM
e tem reputacao ilibada;

Estabelecer o escopo do servico a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis de
verificacdo de acordo com as caracteristicas do mandato;

Estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacdo de informacgGes sobre os investimentos
e performance, especificando a periodicidade e as informacdes necessdrias para o
monitoramento das atividades pela CuritibaPrev, considerando a regulamentacdo da CVM;
Incluir, nos contratos, quando couber, cldusulas sobre penalidades e condi¢cbes para rescisdo
antecipada quando verificado descumprimento;

Verificar se administrador de carteira de valores mobilidrios adere a cddigos de autorregulacao e
cddigos de ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padroes
éticos na administracdo de carteira de valores mobiliarios.

A CuritibaPrev no monitoramento de prestador de servico de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios deve, no minimo:

Zelar pela manutencdo da relacdo fiduciaria entre a CuritibaPrev e o administrador de carteiras
de valores mobilidrios;

Zelar pela transparéncia de informacgdes divulgadas pelo gestor de recursos;

Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

Atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos; e

5.2. Fundo de investimento nao exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 12/19, art. 32 e 89°.
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Esse item estabelece critérios gerais e especificos para selecdo e monitoramento de fundos de
investimentos nao exclusivos.

a) Diretriz geral —requerida de qualquer classe de fundo de investimento ndo exclusivo
b) Diretrizes adicionais — regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo, a
saber:

e Fundo de investimento em participac¢oes (FIP)
e Fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC)
e Fundo de investimento imobilidrio (Fll)

5.2.1. Diretrizes gerais para fundo de investimento nao exclusivo

Na selecdo de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo, analisar:

l. O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,
previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas;

. As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da CuritibaPrev;

lll. A politica de selecdo, alocacdo e diversificacdo de ativos e, quando for o caso, politica de
concentragdo de ativos;

IV. A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual
adequacdo do parametro utilizado para a cobranca da taxa de performance;

V.  As hipdteses de eventos de avaliagdao, amortizagdo e liquidagdo, inclusive antecipada, quando
aplicavel; e

VI. O histérico de performance do gestor em relacdo a gestao do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a CuritibaPrev deve, no minimo:

l. Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
1. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;
Ill.  Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia de fatos
relevantes; e
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Analisar a aderéncia do fundo de investimento a politica de investimento da CuritibaPrev.

contanto que as condi¢Ges de mercado viabilizem essa operacao.

5.2.2. Diretrizes adicionais — conforme tipologia de fundo de investimento ndo exclusivo

As diretrizes adicionais sdo regras peculiarmente requeridas de determinadas tipologias de fundo. Tais
regras sao mandatdrias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto

com as diretrizes gerais.

Fundo de Investimento em Participa¢Ges

Na selecdo de fundo de investimento em participacGes (FIP), a CuritibaPrev deve, adicionalmente ao
disposto no art. 32 da IN Previc n2 12, analisar:

VI.

VII.
VIII.

As regras aplicdveis para subscri¢do e integralizacdo de cotas;

A politica de amortizacdo e distribuicao de rendimentos;

A politica de divulgagdo de informagdes do fundo e de suas sociedades investidas, conforme
regulamentacdo aplicavel;

A forma do aporte do gestor em relagdo aos demais investidores;

A duragdo do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;

A possibilidade de o gestor lancar outro fundo com objetivos concorrentes ou com potencial
impacto para a performance do FIP;

Os riscos envolvidos na participa¢do da CuritibaPrev em comité de investimento do FIP;

Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliagdo dos investimentos do FIP ao valor justo;

A politica para a contratagdo de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na gestao do fundo
ou das sociedades investidas; e

As regras de diversificagdo por empresa investida dos ativos que podem compor a carteira do
FIP previstas na politica de investimento do fundo.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC)

Na selecdo de fundo de investimento em direitos creditdorios (FIDC), a CuritibaPrev deve,
adicionalmente ao disposto no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

VI.

A estrutura da carteira, o cedente, o nivel de subordinacdo, a inadimpléncia e a perda que a
classificacdo de risco e a subordinacdo deveriam suportar comparando-se com a perda
estimada, e a classificacdo de risco no Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central
(SCR), quando disponivel;

Os mecanismos de protecao do FIDC;

As caracteristicas do FIDC;

As caracteristicas dos direitos creditérios;

O fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessao,
guando houver, e o fluxo financeiro; e

A politica do gestor do fundo para a contratacdo de terceiros para auxiliar na gestdo de
recursos, quando houver.

Fundo de investimento imobiliario (Fll)

Na selecdo de fundo de investimento imobilidrio (Fll), a CuritibaPrev deve, adicionalmente ao disposto
no art. 32 da IN Previc n2 12, analisar:

V.

V.

VI.

As caracteristicas dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso existam;

a descrigdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo Fll;

O laudo de avaliagdo quando houver definigdo especifica dos ativos-alvo que integrarao a
carteira do Fll;

Fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdo do potencial investidor
no que diz respeito a aquisicdo das cotas do FlI.

Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliagao dos investimentos do Fll ao valor justo; e

A politica para a contratacdo de consultores e terceiros para auxiliar na gestdo dos ativos do FlI
ou dos empreendimentos imobilidrios.
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6. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, IV e § Unico.

A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas especificidades,
as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo, a construcao da
carteira visa a compatibilizar a alocagao em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos e o
montante das obrigacdes, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos do plano.

PLANO DE BENEFICIOS
Nome Plano Familia Il
Modalidade Contribui¢cdo Definida (CD)
Meta ou indice de referéncia CDI +1,00% a.a.
CNPB 2020.0005-47

6.1. Cenario MacroeconOmico

O cendrio macroeconémico tem por objetivo detalhar a proje¢do de varidveis macroecondmicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econ6mica, a
fim de prover as demais areas da entidade analises que contribuam para a condug¢do dos processos de
alocagao e tomada de decisdao de investimento.

As projecGes dos principais indicadores econémicos sdo utilizadas para desenhar estes cendrios, que
também servirdo como plano de fundo as andlises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdo mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocagdo
conduzidos pela CuritibaPrev.
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6.2. Estudo de Macroalocagao

Com base nas caracteristicas do plano, a CuritibaPrev gerou o estudo de macroalocacado do plano, com
base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicdo de uma carteira de investimentos
otimizada, na relagdo risco estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o grau
de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdao compativeis com os objetivos doplano,
resultando em:

e  Maximizacdo da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de
referéncia do plano, a dado nivel de risco;

e  Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigacdes atuais e futuras do plano;
e Diversificacao dos ativos; e

e  Consistente planejamento para aplicacdo dos recursos garantidores.
7. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, | e § Unico.

A alocacgdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de investimentos.
Para a composigado do portfélio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada segmento
e mandato, exceto na superveniéncia de abruptas alteracées conjunturais que possam implicar riscos
adicionais decorrentes de cenarios adversos.

A defini¢cdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagao visa dar flexibilidade para
a realizagdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com o
propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.
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ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALENEe HMITES
ol INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 60,00% 30,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 10,00% 0,00% 25,00%
Estruturado 20% 15,00% 0,00% 20,00%
Imobilidrio 20% 5,00% 0,00% 10,00%
OperagGes com participantes 15% 5,00% 0,00% 10,00%
Exterior 10% 10,00% 0,00% 10,00%

7.1. Rentabilidade e benchmarks

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n2 35/20, art. 7, incisos Il e lll e § Unico.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios, de
forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA' — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCACAO

SEGMENTO 2017 2018 2019 2020 20212 ACUMULADO

Plano NA NA NA NA -99,85% -99,85%
Renda Fixa NA NA NA NA 3,67% 3,67%
Renda Variavel NA NA NA NA NA NA
Estruturado NA NA NA NA NA NA
Imobilidrio NA NA NA NA NA NA
Operagdes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA

19




P Politica de Investimentos 2022-2026

" Metodologia para apuracio da rentabilidade: 2 - Cotizacdo Adaptada;

2 Rentabilidade auferida até novembro/2021.

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagcdo, bem como os correspondentes indices de

referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela a seguir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagcdo o indice que melhor reflete a

rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as

caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade
e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORNO ESPERADO
Plano CDI CDI +1,00% a.a. 13,25%
Renda Fixa CDI CDI + 0,50% a.a. 12,69%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA 17,73%
Estruturado CDI +2,00% a.a. CDI +2,00% a.a. 14,37%
Imobilidrio IFIX IFIX 9,73%
Operagdes com Participantes CDI CDI +5,00% a.a. 17,74%
Exterior MSCI World BRL MSCI World BRL 15,79%
8. LIMITES

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n® 35/20, art. 7, VII, d.

Na aplica¢do dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.
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8.1. Limite de alocagao por segmento

- Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida publica mobilidria federal interna 100%
ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal 100% 100%
interna 0
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou 80%
coobrigacdo de institui¢Bes financeiras bancarias 0

I Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por agdes de 80% 80%

21 capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras °

ETF Renda Fixa 80%
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
ObrigagGes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%

1 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
coobrigacdo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
de crédito, bancaria ou ndo bancarias
Debéntures emitidas por sociedade por agbes de capital fechado nos 0%
termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 0
FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
CPR, CDCA, CRA e WA 20%

- Renda Variavel 70% 25%
Segmento Especial de Listagem: AgOes, bdnus, recibos, certificados de
depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociacdo em 70% 25%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanga.

22 Segmento nao Especial: Agdes, bdnus, recibos, certificados de depdsito

Il . ; 50% 25%

+ ETF de sociedade de capital aberto
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I Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e llI. 10% 10%
Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado em bolsa
vV . 3% 3%
de mercadorias e de futuros.
- Estruturado 20% 20%
FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
. multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de 15% 15%
fundos de investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de i ti to classificad “Acdes —
(cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
- Imobilidrio 20% 10%
Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) e FICFIl (cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 10%
imobiliario))
24
Il CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
I CCl (cédulas de crédito imobilidrio) 10%
- Estoque imobilidrios -
= Operagoes com Participantes 15% 10%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 10%
= aos seus participantes e assistidos 159 °
I Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0 10%
beneficios aos seus participantes e assistidos °
- Exterior 10% 10%
Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%
26 Il ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 10%
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0,
I - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67% 10% 10%
vV - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10%
v Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢Ges — BDR Nivel 1”) 0
Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
VI - fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos 10%
anteriores.
8.2. Alocagao por emissor
) " LIMITES
ART. INCISO ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1 - Demais Emissores 10% 10%

8.2.1. Limite restritivo de aloca¢ao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Na aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela CuritibaPrev, poderdo ser

realizadas operacOes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora,

fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora, desde que

observadas as condi¢des especiais previstas no § 42, do art. 27, da Resolucdo CMN n2 4.661/18, e suas

eventuais alteracOes, referentes ao limite restritivo de alocacdo por emissor (caso de emissor-

patrocinador).

A CuritibaPrev ird observar no ato de aquisicao de ativos de emissdao de patrocinador do plano, o
montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de aloca¢dao por emissor (caso

especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:
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Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdémico da
27 § 4 ; : 3 = B 10% 0%
patrocinadora

8.3. Concentragao por emissor

Instituicdo financeira (bancéria, ndo bancarias e cooperativas de crédito

Il a . 25% 25%
autorizada pelo BACEN)
11 b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%
28 ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou
C B 25% 25%
112 Renda Variavel

I FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
d 25% 25%
estruturado*, FIP3

e Fll e FIC-FII* 25% 25%

‘ FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos II, IV e VI do art. 26 e 25% 0%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos I, IV e VI do art. 26* 0 0

g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Ill e IV 25% 25%

Patrimonio separado constituido nas emissGes de certificado de
= o . R 25% 25%
recebiveis com a adogdo de regime fiduciario*

1 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.

a imi i i , , inci , nd i imi o - u icagd
2 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.
3 N&o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites
doart. 28.
4 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido
com a adogdo do referido regime.
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Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Ill do
Y a ¢ 26 15% 15%
art.
IV b Do emissor listado na alinea “d” do inciso lll do art. 21 15% 15%
- De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobilidrios de renda
§1¢ i 25% 25%
fixa.
Da quantidade de ag¢des que representam o capital total e do capital
votante, incluindo os bonus de subscricdo e os recibos de subscricéo, de
- §5¢ : ~ . - . 25% 25%
uma mesma sociedade por a¢des de capital aberto admitida ou ndo a
negociacdao em bolsa de valores.

9. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n2 35/20, art. 7, V e § Unico.

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018, e suas eventuais

alteragGes

A CuritibaPrev, através de seus fundos de investimentos, poderd fazer uso de derivativos, conforme

objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a

conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacGes com derivativos, sempre respeitando os

limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o

enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de

operacgdes e das despesas com a compra de opgbes, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em titulos da divida publica

mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des aceitos pela

Clearing;®
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e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢des
da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >®

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislagdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras analises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a CuritibaPrev podera
realizar operacgdOes de derivativos diretamente desde que tais operagcdes observem, cumulativamente, os
seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com prémio de
opcOes, transcritos anteriormente;

e Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicdo isoladamente
e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacdOes deverdo ter o objetivo de protecao.

10. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VII, a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados pela
CuritibaPrev (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolugdo CNPC n2 43 de 06 de agosto de 2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

5 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes
compromissadas.

6 No cébmputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operac¢des estruturadas com op¢des que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacgdo, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4.661.
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Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacao do servico de
controladoria de ativos; ou

Administrador fiducidrio dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestacdo do
servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicavel podera ser utilizada a marcacdo na
curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negociaces sejam realizadas através de plataformas eletrnicas e em bolsas

de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado. O monitoramento da marcagao dos ativos é feito por meio de relatdrios gerados mensalmente
por consultores contratados.

11. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE

INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n® 35/20, art. 7, VII, b.
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Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liguidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operacoes.

11.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco de mercado, a CuritibaPrev emprega as seguintes ferramentas
estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

O VaR estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histéricos de
Value-at-Risk (VaR) ou volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou
perda relativa) nas condigdes atuais de mercado. A utilizagdo de cada modelo dependera
do tipo de mandato e de seus objetivos.

O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha forte depreciagdo dos ativos e
Stress Test valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagbes entre os ativos), qual seria a

extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario

11.1.1.VaR
Para os mandatos, o controle gerencial de risco de mercado sera feito por meio do VaR, com o objetivo
de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serao utilizados os seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.
e Meétodo de Calculo de Volatilidade: EWMA com lambda 0,94.

¢ Intervalo de Confianga: 95%.
e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

Além disso, cabe destacar que essa modelagem sera aplicada a carteira aberta dos fundos e dos
benchmarks, quando for o caso.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:
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MANDATO BENCHMARK VaR / LIMITE

Consolidado CDI VaR 7,50%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relacdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de
mensurac¢do, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confiancga utilizado.

11.1.2. Stress Test

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudancas bruscas em variaveis importantes para o apregcamento dos ativos, como taxas de juros e pregos
de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variagoes histéricas dos indicadores, os
cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras
variacdes adversas.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cenarios diversos, o controle de andlise de stress
serd feito com base nos seguintes parametros:

e Cenario: B3’
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cendrio de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementard as analises de
valor em risco com a analise de stress.

7Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cenarios 09999 e 10000).
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A Entidade entende que valores de perda de até 10% sejam normais para essa analise. Embora tal nimero
nado configure limite estrito, novas analises podem ser feitas quando houver extrapolacao desse valor.

11.1.3. Monitoramento e Providéncias

Em razdo de a gestdo dos fundos que serdo monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessdrio observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

1. Ser analisados em relacdo ao contexto de mercado a época do rompimento;
Ser analisados em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de
tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situacao atipica de mercado;
3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das analises acima,
assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe obrigatoriedade, a priori, de
zeragem e reducdo de exposicdo e nem mesmo de interrupc¢do das operagoes.

11.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigagdes relativas a liquidacdo de operag¢bes que envolvam a negociagdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicacdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a CuritibaPrev avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do
crédito em honrar as dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a
geracao de fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:
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ABORDAGENS PROPOSITO

A analise qualitativa é composta por inimeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: andlise de
emissores, documentagdo e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar um emissor
Quantitati de crédito ou de uma operagdo especifica, atribuindo uma medida que representa a
uantitativa
expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma classificagdo de

risco (rating).

11.2.1. Abordagem Qualitativa

No caso de investimentos, cujo gestor tem a discricionariedade da alocacdo, a avaliacdo sera feita com
base nas restri¢cées e condicGes acordadas entre prestador e CuritibaPrev, estabelecidas principalmente
no regulamento do fundo.

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagGes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser
periodicamente acompanhada.

O controle do monitoramento serd feito através de reuniGes periddicas com o gestor e dos materiais
disponibilizados pelo gestor a Entidade.

11.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliagdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacao de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a CuritibaPrev
estabelece um grau minimo para realiza¢dao de suas aplicagdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
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suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

da emissao, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas

classificadas como “Investimento” a seguir:

Para titulos emitidos por institui¢cdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, serd considerado o rating

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
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CCC (bra) brCCC Caa.br CccC brCCC
CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condic¢des:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiqguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

¢ O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacGes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacao dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissado de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas
no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

11.2.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser avaliados individualmente,
visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e AplicagcGes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.
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O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais rebaixamentos
de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos presentes em fundos
de investimentos condominiais. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval
para aquisi¢cdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de
carteira e de fundos exclusivos.

11.3. Risco de Liquidez

Possibilidade de indisponibilidade de recursos suficientes para pagamento de obrigacGes, principalmente
derivada da aquisicdo de titulos ou valores mobilidrios, com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano.

11.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de agdes que garantam a adogao de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Realiza¢Oes das acGes de controles internos, previstas no item 12 desta politica;
e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;
e Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;
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Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos tépicos anteriores;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e

Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.

Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

11.5.

Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndao conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar

perdas financeiras procedentes de autuacgOes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

11.6.

Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagcdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

Contratagdo de servigos pontuais ou de monitoramento do risco juridico da carteira de
investimentos.

Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja

considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de

antecipac¢do de agGes aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
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relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a identificacdo
de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além deste, utiliza-se o
monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como para
tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocacdo dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a CuritibaPrev podera contratar
gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores
de servico em um evento de crise.

11.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 35/20, art. 7, VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), os quais designam as dimensdes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanga.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

e Esforcos para conservar e gerir os recursos naturais;

e Respeito pelos direitos humanos;

e Internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios ASG sdo:

e Integra¢do, mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanga aos tradicionais
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e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

Avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca dentro de
determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta a conduta especifica
de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

Filtragem— a filtragem pode ser positiva, quando a alocagdo de recursos a determinados setores
é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentavel ou negativa,
guando determinados setores sao excluidos por sua natureza controversa em relacao a aspectos
ASG.

Risco de Imagem

Pode-se entender o risco de imagem como o risco de acontecimentos que venham a prejudicar a
reputacdo da Entidade junto ao publico em geral. Apesar de ser um risco dificil de controlar, devem ser
adotadas algumas medidas que podem reduzir a possibilidade de incidéncia desse tipo de acontecimento,

como:

Manutencdo de diretrizes de comunicagao;

Exigéncia, em relagdo as instituicbes com quem se relaciona, de manuten¢cdo dos mesmos
principios éticos que norteiam a conduta da Entidade; e

Utilizacdo de processos objetivos e transparentes quando da contratacdo de prestadores de
servicos em geral.

12. DESENQUADRAMENTO

Apesar de todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagdo
ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes

procedimentos minimos devem ser observados:

O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequagao formal dos mesmos;

O desenquadramento gerado por descumprimento da legislagdo, no que concerne aos recursos
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investidos, deve gerar san¢Oes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames
legais;

e O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolugao CMN n2 4.661 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagdo.

13. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO
Aprovacdo Diretoria Executiva 24/11/2021
Aprovacdo Conselho Deliberativo 25/11/2021
Publicag¢do no site da CuritibaPrev 28/02/2022
Encaminhamento a Previc 25/02/2022
Encaminhamento Conselho Fiscal 28/02/2022
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